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της 31ης ∆εκεµβρίου 2009 
(σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. & ∆.Π.Χ.A.) 

 

Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της «UNIVERSAL LIFE ( ΕΛΛΑΣ)  A.A.E.Z.» την 30-03-2010 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την 
ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση www.inlife.gr. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιοποιηθέντα στον 
τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισµένες γενικές 
οικονοµικές πληροφορίες, αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης και των 
αποτελεσµάτων της Εταιρείας, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Επίσης επισηµαίνεται ότι, χάριν 
απλοποίησης, στα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορισµένες συµπτύξεις 
και ανακατατάξεις κονδυλίων. 
 

Περικλής Χ. Λίβας 
Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
 

 

Προς τους Μετόχους της «UNIVERSAL LIFE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ 

ΖΩΗΣ» 
 

 

Έκθεση επί των  Οικονοµικών Καταστάσεων 

 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες  οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας «UNIVERSAL LIFE ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΖΩΗΣ» , που αποτελούνται από την  κατάσταση οικονοµικής θέσης της 31 
∆εκεµβρίου 2009, την Κατάσταση  συνολικού εισοδήµατος, την Κατάσταση  µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και 
ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία  αυτή, καθώς και την περίληψη σηµαντικών 
λογιστικών αρχών και µεθόδων και τις λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
 
 

Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις  Οικονοµικές Καταστάσεις 

 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των  οικονοµικών καταστάσεων 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες 
ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση  οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 
που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

 

Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των  οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό 
µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να 
συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε σκοπό 
την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη 
ανακρίβεια. Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, 
σχετικά µε τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις  οικονοµικές καταστάσεις. Οι επιλεγόµενες διαδικασίες 
βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας 
των  οικονοµικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των 
εκτιµήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την κατάρτιση και 
εύλογη παρουσίαση  οικονοµικών καταστάσεων της εταιρείας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις και όχι µε σκοπό την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των 
εσωτερικών δικλείδων της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών αρχών και µεθόδων που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη 
διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των  οικονοµικών καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι 
τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της ελεγκτικής 
µας γνώµης. 
 
 

Γνώµη 

 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, 
την οικονοµική θέση της Εταιρείας  κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2009, τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις 
ταµειακές της ροές, για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
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Αναφορά επί άλλων Νοµικών και Κανονιστικών θεµάτων 

 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
µε τις συνηµµένες  οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα άρθρα 43α, 107 και 37 του 
Κ.Ν. 2190/1920. 
 

 
 

Αθήνα, 8 Ιουνίου 2010 
 

Η Ορκωτή Ελέγκτρια Λογίστρια 
 

 

Σιοτρόπου Ε. Αλεξάνδρα 

Α.Μ. ΣΟΕΛ 26521 

ΣΟΛ α.ε. 

ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ 

ΛΟΓΙΣΤΕΣ 

Φωκ. Νέγρη 3, Αθήνα 
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Α. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 

Κατάσταση οικονοµικής θέσης 

Η κατάσταση της οικονοµικής θέσης της χρήσης 01.01.-31.12.2009, καθώς και η αντίστοιχη της προηγούµενης 
χρήσης έχει ως εξής: 

 
  Η Εταιρεία 

  
Σηµ. 

31/12/2009 31/12/2008 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       

Ακίνητα 6.1 2.787.875,13 2.804.476,80 
Επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων 6.2 777.481,59 685.384,37 
Επενδύσεις σε συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 6.3 0,00 0,00 
Κινητές αξίες και λοιπές επενδύσεις 6.4 12.007.390,83 11.198.786,84 
Σύνολο επενδύσεων (α)   15.572.747,55 14.688.648,01 

Απαιτήσεις κατά ασφαλισµένων 6.5 1.110.258,18 1.260.068,77 
Απαιτήσεις κατά αντασφαλιστών 6.6 217.895,29 154.333,95 
Λοιπές απαιτήσεις 6.7 1.752.736,94 1.602.328,88 
Σύνολο απαιτήσεων (β)   3.080.890,41 3.016.731,60 

Καθαρές ασώµατες ακινητοποιήσεις 6.8 1.378.551,25 1.414.061,78 
Καθαρές ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6.9 11.749,07 27.552,88 
∆ιαθέσιµα 6.10 9.131.552,57 10.812.843,44 
Άλλα περιουσιακά στοιχεία 6.11 484.001,03 502.682,09 
Σύνολο λοιπών περιουσιακών στοιχείων (γ)   11.005.853,92 12.757.140,19 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (α+β+γ)   29.659.491,88 30.462.519,80 

        
ΠΑΘΗΤΙΚΟ       

Υποχρεώσεις προς αντασφαλιστές 6.12 608.644,64 385.768,01 
Λοιπές υποχρεώσεις 6.13 1.222.703,97 1.156.955,38 

Σύνολο υποχρεώσεων (α)   1.831.348,61 1.542.723,39 

Μαθηµατικές προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής 6.14 21.988.758,02 22.707.436,04 
Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 6.15 1.052.959,05 759.930,90 
Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις 6.16 1.339.599,08 1.368.401,91 

Σύνολο ασφαλιστικών προβλέψεων (β)   24.381.316,15 24.835.768,85 

Σύνολο καθαρής θέσης (γ) 6.17 3.446.827,12 4.084.027,56 

ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α+β+γ)   29.659.491,88 30.462.519,80 
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Κατάσταση Συνολικών Εσόδων 

 
    

Η Εταιρεία 

  Σηµ. 31/12/2009 31/12/2008 

ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ    
ΑΣΦΑΛΙΣΕΙΣ ΖΩΗΣ       

Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα και άλλα συναφή έξοδα Ζωής 6.18 10.229.222,01 10.150.416,66 
∆εδουλευµένες προµήθειες παραγωγής και έξοδα παραγωγής Ζωής 6.19 -1.825.062,19 -1.850.333,72 
Πληρωθείσες αποζηµιώσεις ασφαλίσεων ζωής - Ιδία κράτηση 6.20 -9.026.184,98 -8.137.063,70 
Μεταβολή µαθηµατικών και λοιπών προβλέψεων ζωής - Ιδία 
κράτηση 6.21 487.119,88 -194.315,78 
Καθαρό εισόδηµα επενδύσεων ασφαλίσεων Ζωής 6.22 1.076.020,34 128.984,63 
    

Κέρδη - Ζηµιές ασφαλίσεων Ζωής (α)   941.115,06 97.688,09 

∆ιοικητικά έξοδα (δ) 6.30 -1.828.618,79 -1.960.752,64 
Λοιπά δεδουλευµένα έσοδα, έξοδα (ε) 6.31 37.903,14 334.116,58 
Κέρδη - Ζηµιές προ φόρων   -849.600,59 -1.528.947,97 

Φόροι χρήσης 6.32 212.400,15 153.056,88 

Κέρδη - Ζηµιές µετά από φόρους   -637.200,44 -1.375.891,09 

 
 

Κατάσταση Λοιπών Συνολικών Εσόδων 2009 2008 

Λοιπά συνολικά έσοδα 0,00 0,00 

ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΤΙΚΑ ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΣΟ∆Α -637.200,44 -1.375.891,09 

 

 
 

Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων κεφαλαίων (Καθαρής Θέσης) 

 
 

   
ΕΤΑΙΡΕΙΑ Μετοχικό 

Κεφάλαιο  

Λοιπά 

αποθεµατικά  

Αποτελέσµατα  

εις νέο  Σύνολο 

Ίδια κεφάλαια ενάρξεως χρήσης 1/1/2008 6.795.431,80  383.052,39  -1.718.565,54  5.459.918,65 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα χρήσης  
1/1-31/12/08 0,00   0,00   -1.375.891,09  

-
1.375.891,09 

Ίδια κεφάλαια λήξεως χρήσης 31/12/08 6.795.431,80  383.052,39  -3.094.456,63  4.084.027,56 

        

             

Ίδια κεφάλαια ενάρξεως χρήσης 1/1/2009 6.795.431,80  383.052,39  -3.094.456,63  4.084.027,56 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα χρήσης  
1/1-31/12/09 0,00  0,00  -637.200,44  -637.200,44 
Ίδια κεφάλαια λήξεως χρήσης 31/12/09 6.795.431,80  383.052,39  -3.731.657,07  3.446.827,12 
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Κατάσταση ταµειακών ροών 

 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  31/12/2009  31/12/2008 

Α. ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ     

1.Εισροές από πελάτες (ασφάλιστρα & δικαίωµα συµβολαίων)  10.841.807  10.539.131 

2.Εισροές / Εκροές από περιουσιακά στοιχεία σε ασφαλιστική τοποθέτηση  191.921  1.013.700 

3.Εκροές σε αντασφαλιστές  -270.792  -681.879 

4.Εκροές σε αποζηµιώσεις  -9.026.185  -8.137.064 

5.Εκροές σε έξοδα πρόσκτησης  -1.790.565  -1.778.235 

6.Εκροές σε διάφορα έξοδα  -1.814.492  -1.951.692 

7.Λοιπές Εισροές / Εκροές  165.408  82.324 
     

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΡΟΩΝ ΑΠΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ (Α)  -1.702.898  -913.715 
     

Β. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ     

1.Εισροές / Εκροές από περιουσιακά στοιχεία που δεν είναι σε ασφαλιστική τοποθέτηση  21.607  23.764 
     

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΡΟΩΝ ΑΠΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ (Β)  21.607  23.764 
     

Γ. ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ     

1.Εισροές / Εκροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  0  0 

 
 

   

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΡΟΩΝ ΑΠΟ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ (Γ)  0  0 
     

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΡΟΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ (Α+Β+Γ)  -1.681.291  -889.951 
     

1.Ταµειακά διαθέσιµα στην έναρξη της χρήσης  10.812.843  11.702.794 
     

ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΤΗ ΛΗΞΗ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ  9.131.552  10.812.843 
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1. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

1.1 Γενικές Πληροφορίες – Φύση δραστηριοτήτων 

Η Εταιρεία Universal Life ( Ελλάς) δραστηριοποιείται κυρίως στον ασφαλιστικό  τοµέα παρέχοντας ένα ευρύ φάσµα 
ασφαλιστικών υπηρεσιών σε ιδιώτες και επιχειρήσεις 
Η έδρα της Εταιρείας  βρίσκεται στη Καλλιθέα Αττικής (οδός Λ. Συγγρού 294, τ.κ. 176 73).  
Οι µετοχές της εταιρείας δεν είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο. 
Οι οικονοµικές καταστάσεις για την χρήση 01/01-31/12/2009 (συµπεριλαµβάνοντας τα συγκριτικά στοιχεία 
Ισολογισµού 31/12/2009 και αποτελεσµάτων χρήσεις 01/01-31/12/2009) εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 
30/3/2010. 
Σύµφωνα µε την απο 8/12/2009 σύµβαση µεταβιβάσθηκε το 100% των µετοχών της εταιρείας, στην εταιρεία 
INTERNATIONAL LIFE  A.E.A.Z. 
 
1.2 Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Η εταιρεία διοικείται από ∆ιοικητικό Συµβούλιο πέντε (5) µελών τριετούς θητείας. Η θητεία του υφιστάµενου 
∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 08/12/2012. 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σήµερα είναι τα εξής: 
 

Περικλής Λίβας Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος 
Νικόλαος Σπανός Μέλος 
Ανδρέας Χουρδάκης Μέλος  
Χρυσόστοµος Κοµνηνός Μέλος  
Σωτήριος Ταγκόπουλος Μέλος  

 
1.3 Τακτικοί Ελεγκτές 

Η εταιρεία ελέγχεται από Ορκωτούς Ελεγκτές – Λογιστές. Τον έλεγχο για την εταιρική χρήση 2009 βάσει των ∆.Π.Χ.Α., 
διενήργησε η Ορκωτή Ελέγκτρια – Λογίστρια κα Σιοτρόπου Αλεξάνδρα  (ΑΜ.Σ.Ο.Ε.Λ. 26521) της εταιρείας «ΣΟΛ.  
Α.Ε.».  Η ίδια ως άνω ελεγκτική εταιρεία διενήργησε και τον έλεγχο της προηγούµενης χρήσης 2008.  
 
1.4 Φορολογικές Υποχρεώσεις  

 Ο αριθµός φορολογικού µητρώου (Α.Φ.Μ.) της εταιρείας είναι: 094036912 και για τις φορολογικές υποχρεώσεις 
υπάγεται στην ∆.Ο.Υ. Φ.Α.Ε.  Πειραιά. Ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος για το 2009 ανέρχεται στο 25% όπως για 
όλες τις ανώνυµες εταιρίες που εδρεύουν στην Ελλάδα. Λόγω των µεταφεροµένων από προηγούµενες χρήσεις 
φορολογικών ζηµιών ποσού € 1.911.392,66 και λαµβάνοντας υπόψη τα σηµερινά δεδοµένα, εκτιµάται ότι η εταιρεία δεν 
θα καταβάλει φόρο εισοδήµατος στις προσεχείς χρήσεις. 
Η Εταιρεία έχει ελεχθεί φορολογικά µε τακτικό έλεγχο εως και την χρήση 2008 .Για την ανέλεγκτη φορολογική χρήση  
2009 η εν λόγω Εταιρεία δεν έχει σχηµατίσει καµία πρόβλεψη καθώς εκτιµάται ότι δεν θα προκύψουν σηµαντικές  
φορολογικές διαφορές  εξαιτίας των φορολογικών ζηµιών της. 
 
1.5 Εποπτεύουσα αρχή 

Η Εποπτεύουσα αρχή για την εφαρµογή των διατάξεων του Κ.Ν. 2190/1920 «περί Ανωνύµων Εταιρειών» είναι το 
Υπουργείο Ανάπτυξης.  Η εποπτεύουσα αρχή για την εφαρµογή των διατάξεων του Ν.∆. 400/1970 «Περί Ιδιωτικής 
Επιχειρήσεως Ασφαλίσεων» είναι η ΕΠ.Ε.Ι.Α. 
Η εταιρεία έχει εκπληρώσει τις προβλεπόµενες από το Ν.∆. 400/1970 υποχρεώσεις της για ασφαλιστική τοποθέτηση και 
περιθώριο φερεγγυότητας της 31-12-2008.  Για την ασφαλιστική τοποθέτηση µε 31-12-2008 οι συνολικές υποχρεώσεις 
ανέρχονται σε € 24.835.768,91 και η συνολική διάθεση περιουσιακών στοιχείων σε € 25.131.922,93. 
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2. ΠΛΑΙΣΙΟ ΚΑΤΑΡΤΙΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας, που καλύπτουν περίοδο από την 1η Ιανουαρίου έως και την 31η ∆εκεµβρίου 
2009, έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.) όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
Η εταιρεία εφαρµόζει το IFRS Stable Platform, το οποίο περιλαµβάνει τα ακόλουθα πρότυπα: 

 

1. ∆.Λ.Π. 1 Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων 
2. ∆.Λ.Π. 2 Αποθέµατα 
3. ∆.Λ.Π. 7 Καταστάσεις ταµειακών ροών  
4. ∆.Λ.Π. 8 Καθαρό Κέρδος ή Ζηµιά Χρήσης, Βασικά Λάθη και µεταβολές στις Λογιστικές Μεθόδους 
5. ∆.Λ.Π. 10 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
6. ∆.Λ.Π. 11 Κατασκευαστικά συµβόλαια 
7. ∆.Λ.Π. 12 Φόροι εισοδήµατος 
8. ∆.Λ.Π. 16 Ενσώµατα Πάγια 
9. ∆.Λ.Π. 17 Μισθώσεις  

10. ∆.Λ.Π. 18 Έσοδα 
11. ∆.Λ.Π. 19 Παροχές σε εργαζοµένους 
12. ∆.Λ.Π. 20 Λογιστική των κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της κρατικής υποστήριξης 
13. ∆.Λ.Π. 21 Οι επιδράσεις των µεταβολών στις τιµές του συναλλάγµατος 
14. ∆.Λ.Π. 23 Κόστος δανεισµού 
15. ∆.Λ.Π. 24 Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών 
16. ∆.Λ.Π. 26 Λογιστική απεικόνιση και παρουσίαση των προγραµµάτων αποχώρησης προσωπικού 
17. ∆.Λ.Π. 27 Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις και λογιστική επενδύσεων σε θυγατρικές 
18. ∆.Λ.Π. 28 Λογιστική επενδύσεων σε συγγενείς εταιρίες 
19. ∆.Λ.Π. 29 Οι οικονοµικές καταστάσεις σε υπερπληθωριστικές οικονοµίες 
20. ∆.Λ.Π. 31 Χρηµατοοικονοµική παρουσίαση των δικαιωµάτων σε κοινοπραξίες 
21. ∆.Λ.Π. 32 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις και παρουσίαση 
22. ∆.Λ.Π. 33 Κέρδη ανά µετοχή 
23. ∆.Λ.Π. 34 Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις 
24. ∆.Λ.Π. 36 Μείωση της αξίας στοιχείων του ενεργητικού 
25. ∆.Λ.Π. 37 Προβλέψεις, ενδεχόµενες υποχρεώσεις και ενδεχόµενες απαιτήσεις 
26. ∆.Λ.Π. 38 Άυλα στοιχεία του ενεργητικού 
27. ∆.Λ.Π. 39 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και αποτίµηση 
28. ∆.Λ.Π. 40 Επενδύσεις σε Ακίνητα 
29. ∆.Λ.Π. 41 Γεωργία 
30. ∆.Π.Χ.Α. 1 Πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Α. 
31. ∆.Π.Χ.Α. 2 Πληρωµές µε στοιχεία ιδίων κεφαλαίων  
32. ∆.Π.Χ.Α. 3 Ενοποίηση επιχειρήσεων 
33. ∆.Π.Χ.Α. 4 Ασφαλιστικά συµβόλαια 
34. ∆.Π.Χ.Α. 5 Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση και ∆ιακοπείσες 

∆ραστηριότητες 
35. ∆.Π.Χ.Α. 6 Εξερεύνηση και εκτίµηση ορυκτών πόρων 
36. ∆.Π.Χ.Α. 7 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις 
37. ∆.Π.Χ.Α. 8 Λειτουργικοί τοµείς 

 
Το πρότυπο ∆ΠΧΑ 4 «Ασφαλιστικά Συµβόλαια» λόγω του αντικείµενου της εταιρίας, έχει εφαρµοστεί. 
 
Μεταβολές σε λογιστικές εκτιµήσεις – αρχές 
∆εν τίθεται θέµα αλλαγών στις λογιστικές αρχές και µεθόδους µε βάση τα ∆ΛΠ. 
 
Αρχή της συνέχειας της Επιχειρηµατικής δραστηριότητας 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις που παρουσιάζονται έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή της συνέχειας της 
επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
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Πρώτη Εφαρµογή των ∆.Λ.Π. & ∆.Π.Χ.A. 

 

Η εταιρεία συντάσσει για πρώτη φορά τις γενικού σκοπού Οικονοµικές της Καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. και τα 
∆.Π.Χ.A. που ήταν σε ισχύ κατά την 01.01.2009, κάνοντας και αναδροµική εφαρµογή αυτών. 
 

  Μέχρι 

31/12/2007 

Μέχρι 

31/12/2008 

Υπόλοιπο Καθαρής θέσης µε Ε.Λ.Σ. 4.802.907,11 3.246.022,04 

Υπόλοιπο Καθαρής θέσης µε ∆.Λ.Π. 5.459.918,65 4.084.027,56 

Μεταβολή -657.011,54 -838.005,52 

   

Που αναλύεται:   
  31/12/2007 31/12/2008 

Υπόλοιπο Καθαρής θέσης µε Ε.Λ.Σ. 4.802.907,11 3.246.022,04 
Επίδραση από προσαρµογή στα ακίνητα 288.220,52 325.218,65 
Επίδραση από προσαρµογή στις ασώµατες ακινητοποιήσεις -15.207,67 -5.390,56 
Επίδραση από προσαρµογή στις προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού -126.388,44 -145.266,58 

Επίδραση από αναβαλλόµενη φορολογία 510.387,13 663.444,01 

Υπόλοιπο καθαρής θέσης µε ∆.Λ.Π. 5.459.918,65 4.084.027,56 

   

   

Αναλυτικά, κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΑ προέκυψαν τα εξής:   

Α) Ακίνητα   
  31/12/2007 31/12/2008 

Λογιστική αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ 2.843.220,52 2.804.476,80 

  Λογιστική αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης σύµφωνα µε τα προηγούµενα 
Λογιστικά Πρότυπα 2.555.000,00 2.479.258,15 

Επίδραση από προσαρµογή στα ακίνητα 288.220,52 325.218,65 

   

Β) Ασώµατες Ακινητοποιήσεις   
  31/12/2007 31/12/2008 

Λογιστική αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ 1.486.962,45 1.414.061,78 

  Λογιστική αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης σύµφωνα µε τα προηγούµενα 
Λογιστικά Πρότυπα 1.502.170,12 1.419.452,34 

Επίδραση από προσαρµογή στις ασώµατες ακινητοποιήσεις -15.207,67 -5.390,56 

   

Γ) Προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού   
  31/12/2007 31/12/2008 

Λογιστική αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ -221.812,44 -240.690,58 

  Λογιστική αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης σύµφωνα µε τα προηγούµενα 
Λογιστικά Πρότυπα -95.424,00 -95.424,00 

Επίδραση από προσαρµογή στις προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού -126.388,44 -145.266,58 

   

∆) Αναβαλλόµενη Φορολογία   

   
  31/12/2007 31/12/2008 

Λογιστική αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ 510.387,13 663.444,01 

Επίδραση από αναβαλλόµενη φορολογία 510.387,13 663.444,01 
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Πίνακας προσαρµογής Κατάστασης οικονοµικής θέσης 2007 από Ε.Λ.Σ. σε ∆.Λ.Π. 

 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

31/12/2007 

ΕΛΠ  ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ 

31/12/2007 

∆ΛΠ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      

Ακίνητα 2.555.000,00 (1) 288.220,52 2.843.220,52 

Επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων 1.032.597,96   1.032.597,96 

Κινητές αξίες και λοιπές επενδύσεις 11.697.544,88   11.697.544,88 

Σύνολο επενδύσεων (α) 15.285.142,84  288.220,52 15.573.363,36 

Απαιτήσεις κατά ασφαλισµένων 1.206.493,12   1.206.493,12 

Απαιτήσεις κατά αντασφαλιστών 1.027.689,11   1.027.689,11 

Λοιπές απαιτήσεις 738.118,52 (3) 510.387,13 1.248.505,65 

Σύνολο απαιτήσεων (β) 2.972.300,75  510.387,13 3.482.687,88 

Καθαρές ασώµατες ακινητοποιήσεις 1.502.170,12 (2) -15.207,67 1.486.962,45 

Καθαρές ενσώµατες ακινητοποιήσεις 40.697,95   40.697,95 

∆ιαθέσιµα 11.702.794,36   11.702.794,36 

Άλλα περιουσιακά στοιχεία 517.744,66   517.744,66 

Σύνολο λοιπών περιουσιακών στοιχείων (γ) 13.763.407,09  -15.207,67 13.748.199,42 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (α+β+γ) 32.020.850,68  783.399,98 32.804.250,66 

     

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Υποχρεώσεις προς αντασφαλιστές 507.288,19   507.288,19 

Λοιπές υποχρεώσεις 1.077.778,01 (4) 126.388,44 1.204.166,45 

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 1.585.066,20  126.388,44 1.711.454,64 

Μαθηµατικές προβλέψεις ασφαλίσεων Ζωής 22.942.460,74   22.942.460,74 

Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 1.268.788,64   1.268.788,64 

Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις 1.421.627,99   1.421.627,99 

Σύνολο ασφαλιστικών προβλέψεων (β) 25.632.877,37  0,00 25.632.877,37 

Σύνολο καθαρής θέσης (γ) 4.802.907,11  657.011,54 5.459.918,65 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α+β+γ) 32.020.850,68  783.399,98 32.804.250,66 

       

Ανάλυση επιδράσεων µετάβασης:  

1)  Ακίνητα  
  31/12/2007 

Επίδραση από προσαρµογή ωφελιµης ζωης ιδιόκτητων ακινήτων 288.220,52 

Συνολική επίδραση 288.220,52 

  

2)  Άυλα στοιχεία ενεργητικού  
  31/12/2007 

 Μεταφορά σε λογαριασµό εξόδων που δεν αναγνωρίζονται για 
κεφαλαιοποίηση βάση ∆ΛΠ -15.207,67 

Συνολική επίδραση -15.207,67 
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3) Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 

  
  31/12/2007 

Επίδραση από µεταβολή στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού 3.801,92 

Επίδραση από προσαρµογή ωφελιµης ζωης ιδιόκτητων ακινήτων -72.055,13 

Επίδραση από µεταβολή στις φορολογικά εκπιπτώµενες ζηµιές 547.043,23 

Επίδραση από µεταβολή στις προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού 31.597,11 

Συνολική επίδραση 510.387,13 

  

4) Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

  
  31/12/2007 

Επίδραση από µεταβολή στις προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού 126.388,44 

Συνολική επίδραση 126.388,44 

 

 

Πίνακας προσαρµογής Κατάστασης οικονοµικής θέσης 2008  από Ε.Λ.Σ. σε ∆.Λ.Π. 

 

  

31/12/2008 

ΕΛΠ  ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ 

31/12/2008 

∆ΛΠ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      

Ακίνητα 2.479.258,15 (1) 325.218,65 2.804.476,80 

Επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων 685.384,37   685.384,37 

Επενδύσεις σε συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις     

Κινητές αξίες και λοιπές επενδύσεις 11.198.786,84   11.198.786,84 

Σύνολο επενδύσεων (α) 14.363.429,36  325.218,65 14.688.648,01 

Απαιτήσεις κατά ασφαλισµένων 1.260.068,77   1.260.068,77 

Απαιτήσεις κατά αντασφαλιστών 154.333,95   154.333,95 

Λοιπές απαιτήσεις 938.884,87 (3) 663.444,01 1.602.328,88 

Σύνολο απαιτήσεων (β) 2.353.287,59  663.444,01 3.016.731,60 

Καθαρές ασώµατες ακινητοποιήσεις 1.419.452,34 (2) -5.390,56 1.414.061,78 

Καθαρές ενσώµατες ακινητοποιήσεις 27.552,88   27.552,88 

∆ιαθέσιµα 10.812.843,44   10.812.843,44 

Άλλα περιουσιακά στοιχεία 502.682,09   502.682,09 

Σύνολο λοιπών περιουσιακών στοιχείων (γ) 12.762.530,75  -5.390,56 12.757.140,19 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (α+β+γ) 29.479.247,70  983.272,10 30.462.519,80 

     

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Υποχρεώσεις προς αντασφαλιστές 385.768,01   385.768,01 

Λοιπές υποχρεώσεις 1.011.688,80 (4) 145.266,58 1.156.955,38 

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 1.397.456,81  145.266,58 1.542.723,39 

Μαθηµατικές προβλέψεις ασφαλίσεων Ζωής 22.707.436,04   22.707.436,04 

Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 759.930,90   759.930,90 

Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις 1.368.401,91   1.368.401,91 

Σύνολο ασφαλιστικών προβλέψεων (β) 24.835.768,85  0,00 24.835.768,85 

Σύνολο καθαρής θέσης (γ) 3.246.022,04  838.005,52 4.084.027,56 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α+β+γ) 29.479.247,70  983.272,10 30.462.519,80 
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Ανάλυση επιδράσεων µετάβασης:  

1)  Ακίνητα  
  31/12/2008 

 Επίδραση από προσαρµογή ωφελιµης ζωης ιδιόκτητων 
ακινήτων 325.218,65 

Συνολική επίδραση 325.218,65 

2)  Άυλα στοιχεία ενεργητικού  
  31/12/2008 

 Μεταφορά σε λογαριασµό εξόδων που δεν 
αναγνωρίζονται για κεφαλαιοποίηση βάσει ∆ΛΠ -5390,56 

Συνολική επίδραση -5.390,56 

3) Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις  

  
  31/12/2008 

Επίδραση από µεταβολή στα άυλα στοιχεία του 
ενεργητικού 

1.347,64 

Επίδραση από προσαρµογή ωφελιµης ζωης ιδιόκτητων 
ακινήτων 

-81.304,66 

Επίδραση από µεταβολή στις φορολογικά εκπιπτώµενες 
ζηµιές 

707.084,38 

Επίδραση από µεταβολή στις προβλέψεις αποζηµίωσης 
προσωπικού 

36.316,65 

Συνολική επίδραση 663.444,01 

4) Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 

από την υπηρεσία  

  
  31/12/2008 

Επίδραση από µεταβολή στις προβλέψεις αποζηµίωσης 
προσωπικού 

145.266,58 

Συνολική επίδραση 145.266,58 

 

ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 
31/12/2008 

ΕΛΠ  ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ 

31/12/2008 

∆ΛΠ 

ΑΣΦΑΛΙΣΕΙΣ ΖΩΗΣ        

Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα και άλλα 
συναφή έσοδα Ζωής 10.150.416,66   10.150.416,66 
∆εδουλευµένες προµήθειιες παραγωγής και έξοδα 
παραγωγής Ζωής -1.850.333,72   -1.850.333,72 
Πληρωθείσες αποζηµιώσεις ασφαλίσεων Ζωής - 
Ιδία κράτηση -8.137.063,70   -8.137.063,70 
Μεταβολή µαθηµατικών και λοιπών προβλέψεων 
Ζωής - Ιδία κράτηση -194.315,78   -194.315,78 

Καθαρό εισόδηµα επενδύσεων ασφαλίσεων Ζωής 128.984,63   128.984,63 

ΚΕΡ∆Η - ΖΗΜΙΕΣ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΖΩΗΣ (α) 97.688,09  0,00 97.688,09 

     

∆ιοικητικά έξοδα (γ) -1.988.689,74 (1) 27.937,10 -1.960.752,64 

Λοιπά δεδουλευµένα έσοδα, έξοδα (δ) 334.116,58   334.116,58 

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ (α+γ+δ) -1.556.885,07  27.937,10 -1.528.947,97 

Φόροι 0,00 (2) 153.056,88 153.056,88 

ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ -1.556.885,07  180.993,98 -1.375.891,09 
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Ανάλυση µεταβολής στην καταστασή αποτελεσµάτων:  

  

1)  Μεταβολή στα έξοδα εγκατάστασης  
  31/12/2008 

Επίδραση από µεταβολή στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού 9.817,11 
Επίδραση από προσαρµογή ωφελιµης ζωης ιδιόκτητων ακινήτων 36.998,13 
Επίδραση από µεταβολή στις προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού -18.878,14 
Συνολική επίδραση -27.937,10 

  

2) Μεταβολή λόγω αναβαλλόµενης φορολογίας  
  31/12/2008 

Επίδραση από µεταβολή στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού -2.454,28 
Επίδραση από προσαρµογή ωφελιµης ζωης ιδιόκτητων ακινήτων -9.249,53 
Επίδραση από µεταβολή στις φορολογικά εκπιπτώµενες ζηµιές 160.041,15 
Επίδραση από µεταβολή στις προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού 4.719,54 
Συνολική επίδραση 153.056,88 

 
3. ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 

Οι λογιστικές αρχές που εφαρµόστηκαν στα ασφαλιστήρια συµβόλαια, το 2009 και το 2008 γνωστοποιούνται ξεχωριστά 
παρακάτω.  
Σηµειώνεται ότι οι παρούσες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις αποτελούν πλήρεις οικονοµικές καταστάσεις της 
31/12/2009 σύµφωνα µε όλες τις γνωστοποιήσεις που απαιτούν τα ∆ΛΠ.  
 
3.1 Νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες 

Η Εταιρεία εφάρµοσε κατά την περίοδο αναφοράς νέα ή τροποποιηµένα πρότυπα ή διερµηνείες όπως αυτά/ές έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και έχουν εκδοθεί από την IASB. Η παράθεση των εν λόγω νέων ή 

τροποποιηµένων προτύπων ή διερµηνειών γίνεται βάσει των εκδοθέντων από την Ευρωπαϊκή Ένωση σχετικών 

κανονισµών. 

 

Κανονισµοί έγκρισης προτύπων που είχαν εκδοθεί σε προηγούµενες περιόδους ή κατά την περίοδο και ισχύουν 

την περίοδο αναφοράς. 

 
Κανονισµός 1293/2009 «Τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32. Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Παρουσίαση» 
Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 διευκρινίζει πώς αντιµετωπίζονται λογιστικά ορισµένα δικαιώµατα όταν τα εκδοθέντα 

µέσα εκφράζονται σε νόµισµα διαφορετικό από το νόµισµα επιχειρηµατικής λειτουργίας του εκδότη. Εάν τα εν λόγω 

µέσα διανέµονται κατ’ αναλογία στους υφιστάµενους µετόχους του εκδότη έναντι συγκεκριµένου ποσού µετρητών, 

πρέπει να ταξινοµούνται ως µετοχικό κεφάλαιο, ακόµα και αν η τιµή άσκησής τους εκφράζεται σε νόµισµα διαφορετικό 

από το νόµισµα επιχειρηµατικής λειτουργίας του εκδότη. 

 

Κανονισµός 1171/2009 «Τροποποίηση στο Ε∆∆ΠΧΑ 9 και ∆ΛΠ 39. Επανεκτίµηση ενσωµατωµένων παραγώγων - 
Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» 
Με τις τροποποιήσεις της διερµηνείας Ε∆∆ΧΠΑ 9 και του ∆ΛΠ 39 αποσαφηνίζεται ο χειρισµός των παραγώγων 

χρηµατοοικονοµικών µέσων που είναι ενσωµατωµένα σε άλλα συµβόλαια, σε περίπτωση επαναταξινόµησης υβριδικού 

περιουσιακού στοιχείου από την κατηγορία της εύλογης αξίας µέσω των αποτελεσµάτων. Η διερµηνεία και οι εν λόγω 

τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 39 δεν είχαν εφαρµογή στην Εταιρεία. 

 
Κανονισµός 1165/2009 «Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 4 και ∆ΠΧΑ 7. Ασφαλιστήρια συµβόλαια - Χρηµατοοικονοµικά 
Μέσα: Γνωστοποιήσεις» 
Σκοπός των τροποποιήσεων στο ∆ΧΠΑ 4 και στο ∆ΧΠΑ 7 είναι η απαίτηση πρόσθετων γνωστοποιήσεων σχετικά µε τις 

µετρήσεις της εύλογης αξίας και του κινδύνου ρευστότητας που συνδέεται µε χρηµατοοικονοµικά µέσα. 

Αφορούν κυρίως εταιρίες του πιστωτικού συστήµατος, όπου τα ζητήµατα προσδιορισµού των κινδύνων ρευστότητας 

είναι πολύ πιο σύνθετα από τις άλλες εταιρίες.  
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Κανονισµός 824/2009 «Τροποποίηση στο ∆ΛΠ 39 και ∆ΠΧΑ 7. Επαναταξινόµηση των χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων - ηµεροµηνία έναρξης ισχύος και µετάβαση» 
Οι τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 39 και το ∆ΠΧΑ 7 αφορούν κυρίως τις αλλαγές που πραγµατοποιήθηκαν µε τον κανονισµό 

1004/2008 για την ανακατάταξη των χρηµατοοικονοµικών µέσων. Με τις διορθώσεις που γίνονται, δίνεται η 

δυνατότητα εφαρµογής των ρυθµίσεων για τις ανακατατάξεις, αναδροµικά από 1.7.2008 για όλους, ανεξάρτητα αν θα 

κάνουν τις ανακατατάξεις µετά το πέρας του 9µήνου του 2008.  

 

Κανονισµός 69/2009 «Τροποποίηση του ∆ΠΧΑ 1 και ∆ΛΠ 27. «Κόστος επένδυσης σε θυγατρική, από κοινού 
ελεγχόµενη οικονοµική οντότητα ή συγγενή Επιχείρηση» 
Η τροποποίηση του ∆ΠΧΑ 1 επιτρέπει στον υιοθετούντα για πρώτη φορά να χρησιµοποιεί στις ξεχωριστές οικονοµικές 

καταστάσεις του ως τεκµαρτό κόστος µιας επένδυσης σε θυγατρική, από κοινού ελεγχόµενη οικονοµική οντότητα ή 

συγγενή επιχείρηση είτε την εύλογη αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης της οικονοµικής οντότητας στα ∆ΠΧΑ είτε 

τη λογιστική αξία της επένδυσης βάσει των εθνικών λογιστικών προτύπων κατά την ηµεροµηνία αυτή.  

Ο ορισµός της «µεθόδου κόστους» διαγράφεται από το ∆ΛΠ 27 και επιβάλλεται συνεπώς στον επενδυτή να αναγνωρίζει 

ως εισόδηµα στις ξεχωριστές οικονοµικές καταστάσεις του όλα τα µερίσµατα που λαµβάνονται από µια θυγατρική, από 

κοινού ελεγχόµενη οικονοµική οντότητα ή συγγενή επιχείρηση, ακόµα κι αν το µέρισµα πληρώνεται από τα 

αποθεµατικά που υπήρχαν πριν από την απόκτηση. Οι τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 27 αποσαφηνίζουν επίσης το πώς 

καθορίζεται το κόστος µιας επένδυσης βάσει του ∆ΛΠ 27 όταν µια µητρική εταιρεία αναδιοργανώνει τη λειτουργική 

δοµή της εταιρείας της τοποθετώντας µια νέα οικονοµική οντότητα ως µητρική της µε τρόπο που η νέα µητρική να 

αποκτά τον έλεγχο της αρχικής µητρικής εκδίδοντας συµµετοχικούς τίτλους εις αντάλλαγµα των υπαρχόντων 

συµµετοχικών τίτλων της αρχικής µητρικής. 

 
Κανονισµός 53/2009 «Τροποποίηση του ∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 1. Χρηµατοοικονοµικά Μέσα µε δικαίωµα αποπληρωµής και 
∆εσµεύσεις που Ανακύπτουν κατά την Εκκαθάριση» 
Βάσει των τροποποιήσεων αυτών, ορισµένοι τίτλοι που εκδίδονται από εταιρείες και κατατάσσονται επί του παρόντος 

ως υποχρεώσεις, παρόλο που έχουν χαρακτηριστικά ανάλογα µε εκείνα των συνήθων µετοχών, πρέπει να 

κατατάσσονται ως ίδια κεφάλαια. Επίσης, απαιτούνται επιπρόσθετες γνωστοποιήσεις για τα µέσα αυτά και πρέπει να 

εφαρµοστούν νέοι κανόνες για την ανακατάταξή τους. Οι εν λόγω τροποποιήσεις δεν είχαν εφαρµογή στην Εταιρεία. 

 

Κανονισµός 1274/2008 «Τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1. Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων (αντικατάσταση)» 
Το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 1 τροποποιεί ορισµένες από τις απαιτήσεις για την παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων 

και απαιτεί επίσης ορισµένες συµπληρωµατικές πληροφορίες.  

Συγκεκριµένα, οι βασικές αλλαγές συνοψίζονται στη ξεχωριστή παρουσίαση των µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων που 

προέρχονται από συναλλαγές µε τους ιδιοκτήτες (µετόχους) µε την ιδιότητα αυτών ως ιδιοκτήτες (π.χ. µερίσµατα, 

αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου κ.α.) από τις λοιπές µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων. Επιπλέον η αναθεώρηση του 

προτύπου επέφερε αλλαγές στην χρησιµοποιούµενη ορολογία καθώς και στην παρουσίαση των Οικονοµικών 

Καταστάσεων. Προστέθηκαν νέες απαιτήσεις αναφορικά µε την παρουσίαση εσόδων και εξόδων των ενδιάµεσων 

περιόδων.  

Σύµφωνα µε αυτές η Εταιρεία θα πρέπει να παρουσιάζει όλα τα στοιχεία των εσόδων και εξόδων που αναγνωρίστηκαν 

στην περίοδο αναφοράς (χρήση 1/1 – 31/12/2009):  

(α) είτε σε µία ενιαία κατάσταση  

(β) είτε σε δύο καταστάσεις: µία κατάσταση που θα παρουσιάζει τα στοιχεία των κερδών ή ζηµιών της περιόδου 

(ξεχωριστή κατάσταση αποτελεσµάτων ) και µία δεύτερη κατάσταση η οποία θα ξεκινά από το αποτέλεσµα της 

περιόδου και θα συνεχίζει παρουσιάζοντας τα στοιχεία των λοιπών συνολικών εσόδων (Κατάσταση Συνολικών 

Εσόδων).  Η εταιρεία στις οικονοµικές καταστάσεις υιοθέτησε τις αλλαγές του εν λόγω προτύπου. 

 

Κανονισµός 1263/2008 «Ε∆∆ΠΧΑ 14. Το όριο σε ένα περιουσιακό στοιχείο καθορισµένων παροχών, οι ελάχιστες 
κεφαλαιακές υποχρεώσεις και οι αλληλεπιδράσεις τους» 
Η Ε∆∆ΠΧΑ 14 αποσαφηνίζει διατάξεις του διεθνούς λογιστικού προτύπου (∆ΛΠ) 19 όσον αφορά την επιµέτρηση ενός 

περιουσιακού στοιχείου καθορισµένης παροχής στο πλαίσιο των προγραµµάτων καθορισµένων παροχών µετά την έξοδο 

από την υπηρεσία, όταν υπάρχει ελάχιστη κεφαλαιακή υποχρέωση. Η εν λόγω διερµηνεία δεν είχε εφαρµογή στην 

Εταιρεία. 
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Κανονισµός 1262/2008 «Ε∆∆ΠΧΑ 13. Προγράµµατα πιστότητας πελατών» 
Με την Ε∆∆ΠΧΑ 13 παύουν οι υφιστάµενες ασυνέπειες σε πρακτικό επίπεδο όσον αφορά το λογιστικό χειρισµό των 

δωρεάν ή µε έκπτωση προϊόντων ή υπηρεσιών των πωλούµενων στο πλαίσιο προγραµµάτων πιστότητας πελατών, µε τα 

οποία εταιρείες συχνά ανταµείβουν τους πελάτες τους υπό τύπο βαθµών, αεροπορικών αποστάσεων ή άλλων 

δικαιωµάτων παροχών, κατά την πώληση προϊόντος ή υπηρεσίας. Η εν λόγω διερµηνεία δεν είχε εφαρµογή στην 

Εταιρεία. 

 
Κανονισµός 1261/2008 «Τροποποίηση το ∆ΠΧΑ 2. Προϋποθέσεις κατοχύρωσης και ακυρώσεις» 
Η τροποποίηση του ∆ΠΧΑ 2 παρέχει διευκρινίσεις σχετικά µε την έννοια «προϋποθέσεις της κατοχύρωσης», µε την 
ερµηνεία της έννοιας «προϋποθέσεις που δεν αφορούν στην κατοχύρωση» και µε την ερµηνεία της έννοιας «ακυρώσεις 
συµφωνιών αµοιβών βάσει της αξίας των µετοχών» από την οικονοµική οντότητα ή τον αντισυµβαλλόµενο. Η εν λόγω 
τροποποίηση δεν είχε εφαρµογή στην Εταιρεία. 
 
Κανονισµός 1260/2008 «Τροποποίηση στο ∆ΛΠ 23. Κόστη δανεισµού (αντικατάσταση)» 
Το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 23 καταργεί τη δυνατότητα να αναγνωρίζεται το κόστος δανεισµού άµεσα ως έξοδο στο βαθµό 
που µπορεί να σχετίζεται άµεσα µε την αγορά, κατασκευή ή παραγωγή ενός περιουσιακού στοιχείου που πληροί τις 
προϋποθέσεις. Όλα αυτά τα κόστη δανεισµού κεφαλαιοποιούνται και αποτελούν τµήµα του κόστους του περιουσιακού 
στοιχείου. Τα λοιπά κόστη δανεισµού αναγνωρίζονται ως έξοδα. 
 

Κανονισµός 1358/2007 «∆ΠΧΑ 8. Λειτουργικοί τοµείς» 
Αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14 «Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα». Σκοπός του νέου προτύπου είναι η παροχή οδηγιών 
αναφορικά µε τη γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά µε τους λειτουργικούς τοµείς µιας επιχείρησης, τα προϊόντα, τις 
υπηρεσίες της, τους γεωγραφικούς τοµείς δραστηριότητας και τους σηµαντικούς πελάτες της. Το πρότυπο υιοθετεί την 
«προσέγγιση της ∆ιοίκησης», απαιτώντας από τις επιχειρήσεις οι πληροφορίες που παρουσιάζονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις να είναι αυτές που χρησιµοποιεί η ∆ιοίκηση εσωτερικά για την εκτίµηση της απόδοσης κατά τοµέα 
επιµερισµού των πόρων της επιχείρησης στους λειτουργικούς τοµείς της.  
 
Κανονισµοί έγκρισης προτύπων που εκδόθηκαν και ισχύουν µετά την περίοδο αναφοράς 

 
Κανονισµός 1164/2009 «Ε∆∆ΠΧΑ 18. Μεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων από πελάτες» 
Η Ε∆∆ΠΧΠ 18 είναι µία διερµηνεία η οποία περιλαµβάνει διευκρινίσεις και οδηγίες σχετικά µε τη λογιστική 
καταχώρηση των µεταβιβάσεων περιουσιακών στοιχείων, µηχανών και εξοπλισµού από πελάτες ή ρευστών για την 
απόκτηση ή την κατασκευή περιουσιακού στοιχείου, µηχανής ή εξοπλισµού. Η Εταιρεία εκτιµά ότι η εν λόγω 
διερµηνεία δεν θα έχει εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της.  
 
Κανονισµός 1142/2009 «Ε∆∆ΠΧΑ 17. Κατανοµές µη ρευστών στοιχείων ενεργητικού στους ιδιοκτήτες» 
Η Ε∆∆ΠΧΠ 17 είναι µία διερµηνεία η οποία περιέχει διευκρινίσεις και οδηγίες σχετικά µε τη λογιστική αντιµετώπιση 
των διανοµών µη ρευστών στοιχείων ενεργητικού στους ιδιοκτήτες. Η Εταιρεία εκτιµά ότι η εν λόγω διερµηνεία δεν θα 
έχει εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της.  
 

Κανονισµός 1136/2009 «Αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 1. Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΑ (αντικατάσταση)» 
Το αναδιαρθρωµένο ∆ΠΧΑ 1 αντικαθιστά το ισχύον ∆ΠΧΑ 1, ώστε να καταστεί ευχερέστερη η χρήση του ∆ΠΧΑ 1 και 
η τροποποίησή του µελλοντικά. Επιπλέον, στο αναδιαρθρωµένο ∆ΠΧΑ 1 διαγράφονται από το πρότυπο µερικές 
παρωχηµένες µεταβατικές καθοδηγήσεις και περιλαµβάνονται µερικές ήσσονος σηµασίας αναδιατυπώσεις. Οι 
ισχύουσες απαιτήσεις παραµένουν αµετάβλητες.  
 

Κανονισµός 839/2009 «Τροποποίηση στο ∆ΛΠ 39. Επιλέξιµα Αντισταθµιζόµενα Στοιχεία» 
Οι τροποποιήσεις στο 39 αποσαφηνίζουν το πώς χρησιµοποιείται η λογιστική αντιστάθµισης στο µέρος του 
χρηµατοοικονοµικού µέσου που αντιστοιχεί στον πληθωρισµό και στα συµβόλαια δικαιώµατος προαίρεσης όταν 
χρησιµοποιούνται ως µέσα αντιστάθµισης. 
 

Κανονισµός 636/2009 «Ε∆∆ΠΧΑ 15. Συµβάσεις για την κατασκευή ακινήτων» 
Η Ε∆∆ΠΧΑ 15 αποτελεί διερµηνεία που διευκρινίζει και καθοδηγεί σχετικά µε το πότε πρέπει να αναγνωρίζονται στους 
λογαριασµούς τα έσοδα από την κατασκευή ακινήτων, και ειδικότερα, εάν µια σύµβαση κατασκευής εµπίπτει στο πεδίο 
εφαρµογής του ∆.Λ.Π. 11 Συµβάσεις Κατασκευής ή του ∆.Λ.Π. 18 Έσοδα. 
 

Κανονισµός 495/2009 «Αναθεώρηση του  ∆ΠΧΑ 3. Συνενώσεις επιχειρήσεων (αντικατάσταση)» 
Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 θεσπίζει αρχές και κανόνες για το πώς ένας αποκτών σε συνένωση επιχειρήσεων 

αναγνωρίζει και επιµετρά στα βιβλία του τα διάφορα στοιχεία (όπως αναγνωρίσιµα περιουσιακά στοιχεία, 
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αναλαµβανόµενες υποχρεώσεις, µη ελέγχουσες συµµετοχές και υπεραξία) που συνδέονται µε τη λογιστική αντιµετώπιση 

της πράξης απόκτησης. Καθορίζει επίσης τις πληροφορίες που πρέπει να κοινοποιούνται σχετικά µε τις πράξεις αυτές. 

Μεταξύ των αλλαγών που θα επέλθουν µε την εφαρµογή του αναθεωρηµένου ∆ΠΧΑ 3 περιλαµβάνεται η  εξοδοποίηση 

των δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση καθώς και η αναγνώριση µελλοντικών µεταβολών στην εύλογη αξία του 

ενδεχόµενου τιµήµατος στα αποτελέσµατα. 

 
Κανονισµός 494/2009 «Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 27. Ενοποιηµένες και Ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις» 
Οι τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 27 καθορίζουν κάτω από ποιες περιστάσεις µια οικονοµική οντότητα οφείλει να συντάσσει 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, πώς πρέπει να λογιστικοποιούν οι µητρικές οικονοµικές οντότητες τις 

µεταβολές των δικαιωµάτων ιδιοκτησίας σε θυγατρικές και πώς πρέπει να επιµερίζονται οι ζηµίες µιας θυγατρικής 

µεταξύ της ελέγχουσας και της µη ελέγχουσας συµµετοχής. Μεταξύ άλλων αποσαφηνίζεται ότι οι µεταβολές στα 

ιδιοκτησιακά δικαιώµατα σε µια θυγατρική, τα οποία δεν έχουν ως αποτέλεσµα την απώλεια ελέγχου, λογίζονται ως 

συναλλαγές ιδίων κεφαλαίων. 

 
Κανονισµός 460/2009 «Ε∆∆ΠΧΑ 16. Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση εξωτερικού» 
Η Ε∆∆ΠΧΑ 16 αποτελεί διερµηνεία που διευκρινίζει τον τρόπο εφαρµογής των απαιτήσεων των διεθνών λογιστικών 

προτύπων (∆ΛΠ) 21 και ∆ΛΠ 39 σε περιπτώσεις στις οποίες µια οικονοµική οντότητα αντισταθµίζει τον 

συναλλαγµατικό κίνδυνο που προκύπτει από τις καθαρές επενδύσεις της σε εκµεταλλεύσεις εξωτερικού. Η Εταιρεία 

εκτιµά ότι η εν λόγω διερµηνεία δεν θα έχει εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της.  

 
Κανονισµός 254/2009 «Ε∆∆ΠΧΑ 12. ∆ιακανονισµοί για την παροχή δηµόσιας υπηρεσίας» 
Η Ε∆∆ΠΧΑ 12 αναφέρεται σε παραχωρήσεις που γίνονται από το δηµόσιο στον ιδιωτικό τοµέα. Καλύπτει τα ζητήµατα 

λογιστικής αντιµετώπισης αυτών των συµβάσεων από την πλευρά του διαχειριστή, δηλαδή του ιδιώτη. Η Εταιρεία 

εκτιµά ότι η εν λόγω διερµηνεία δεν θα έχει εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της.  

 
 
3.2 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

i) Ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα και λοιπά πάγια 

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται τους οικονοµικές καταστάσεις τους αξίες κτήσεως τους ή τις αξίες 
τεκµαιρόµενου κόστους τους όπως αυτό προσδιορίστηκε βάσει ευλόγων αξιών κατά την ηµεροµηνίες µετάβασης, µείον, 
κατ’ αρχήν τους συσσωρευµένες αποσβέσεις και δεύτερον, τυχόν απαξιώσεις των παγίων. Το κόστος κτήσεως 
περιλαµβάνει τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. 
Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση τους λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως ξεχωριστό 
πάγιο µόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη που αναµένεται να 
εισρεύσουν από τη χρήση του παγίου στοιχείου και το κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος 
επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα όταν αυτές πραγµατοποιούνται. 
 
Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν αποσβένονται) 
υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 
 

Κτίρια 50 έτη  
Μεταφορικά µέσα 6,7 έτη  
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 5 έτη  
Λογισµικά 3,3 έτη  

 
Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε ηµεροµηνία 
ισολογισµού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η 
διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
Κατά την πώληση ενσωµάτων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής 
τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. Οι επισκευές και συντηρήσεις καταχωρούνται στα 
έξοδα της περιόδου που αφορούν. 
Η Εταιρεία δεν ιδιοπαράγει ενσώµατες ακινητοποιήσεις. 
 
ii) Κόστος δανεισµού 

Η Εταιρεία ακολουθεί τον βασικό χειρισµό του ∆ΛΠ 23 «Κόστος ∆ανεισµού» καταχωρώντας το κόστος δανεισµού ως 
έξοδο της περιόδου την οποία βαρύνει, ανεξάρτητα από τον τρόπο χρησιµοποίησης των δανείων. 
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3.3 Ασώµατες Ακινητοποιήσεις (Άυλα περιουσιακά στοιχεία) 

Στα άυλα περιουσιακά στοιχεία συµπεριλαµβάνονται τα έξοδα πρόσκτησης εποµένων χρήσεων, καθώς και οι άδειες 
λογισµικού. 
i) Έξοδα πρόσκτησης εποµένων χρήσεων 

Οι προµήθειες και τα άλλα έξοδα πρόσκτησης τόσο των νέων συµβολαίων όσο και των ανανεώσεων που αναλογούν 
στις επόµενες χρήσεις απεικονίζονται στο λογαριασµό του Ενεργητικού «καθαρές ασώµατες ακινητοποιήσεις» και 
κατανέµονται στις χρήσεις ανάλογα µε τη διάρκεια των ασφαλιστηρίων συµβολαίων.  
ii) Λογισµικό 

Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την 
σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία είναι 3,3 χρόνια. 
 

3.4 Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή, δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο 
αποµείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Τα 
στοιχεία του ενεργητικού που δεν αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν 
ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της 
καθαρής αξίας πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης. Η ζηµία λόγω µείωσης της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού 
αναγνωρίζεται από την επιχείρηση όταν η λογιστική αξία των στοιχείων αυτών (ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών 
Ροών) είναι µεγαλύτερη από το ανακτήσιµο ποσό τους. 
Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται το ποσό από την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού στα πλαίσια µιας 
αµφοτεροβαρούς συναλλαγής, στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά από την 
αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του στοιχείου ενεργητικού, ενώ, αξία χρήσης είναι η παρούσα αξία 
των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός 
στοιχείου ενεργητικού και από την διάθεση του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. 
 
Σε κάθε ηµεροµηνία κλεισίµατος των οικονοµικών καταστάσεων, η διοίκηση της Εταιρείας εξετάζει την αξία των 
περιουσιακών στοιχείων προκειµένου να διαπιστώσει εάν υφίσταται περίπτωση αποµείωσης της αξίας τους. Εφόσον 
συντρέχει τέτοια περίπτωση, η διοίκηση διενεργεί ανάλυση προκειµένου να διαπιστώσει εάν η λογιστική αξία των 
συγκεκριµένων περιουσιακών στοιχείων µπορεί να ανακτηθεί. Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της 
καθαρής τιµής πώλησης (τιµή πώλησης µειωµένη κατά τα έξοδα πώλησης) και της αξίας κτήσης (όπως υπολογίζεται 
από τις καθαρές ταµειακές ροές). Όταν η λογιστική αξία ενός άυλου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιµη 
αξία του, τότε διενεργείται ανάλογη πρόβλεψη για αποµείωση που καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης. 
 

3.5 Επενδύσεις σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού σε µία 
επιχείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µια άλλη επιχείρηση.  
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της Εταιρείας ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση την ουσία της σύµβασης 
και το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν. Η απόφαση για την ταξινόµηση των επενδύσεων λαµβάνεται κατά την 
απόκτησή τους.  
i) Αξιόγραφα για εµπορικούς σκοπούς (Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω 

της κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσης) 

Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις παρακάτω 
προϋποθέσεις: 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία για εµπορικούς σκοπούς αφορούν αξιόγραφα (όπως µετοχές, χρεόγραφα, οµόλογα, 
µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων και λοιπά αξιόγραφα), τα οποία είτε αποκτώνται µε σκοπό την επίτευξη κέρδους από 
βραχυχρόνιες διακυµάνσεις των τιµών τους, είτε αποτελούν µέρος ενός χαρτοφυλακίου το οποίο χαρακτηρίζεται από µία 
τάση επίτευξης βραχυχρόνιων κερδών.  
Τα αξιόγραφα για εµπορικούς σκοπούς καταχωρούνται αρχικά στο κόστος κτήσης τους. Τα έξοδα επενδύσεων που 
έχουν ταξινοµηθεί για εµπορικούς σκοπούς δεν κεφαλαιοποιούνται αλλά καταχωρούνται κατευθείαν στον λογαριασµό 
αποτελεσµάτων χρήσης. Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησης τους, τα αξιόγραφα για εµπορικούς σκοπούς 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους.  
Τα πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµιές από τη διάθεση ή εξαγορά των ανωτέρω αξιόγραφων αλλά και τα αποτιµώµενα 
κέρδη ή ζηµιές που προκύπτουν από µεταβολές στη εύλογη αξία τους, καταχωρούνται στον λογαριασµό αποτελεσµάτων 
χρήσης. Τα έσοδα από τόκους και µερίσµατα που αφορούν τα εν λόγω αξιόγραφα, καταχωρούνται στον λογαριασµό 
αποτελεςµάτων χρήσης. 
Στα αξιόγραφα που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς συµπεριλαµβάνονται και τα παράγωγα, εκτός από εκείνα που 
είναι καθορισµένα και αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης, δηλαδή αυτά που αποκτώνται ή δηµιουργούνται µε σκοπό 
την πώληση ή την επαναγορά και τέλος αυτά που αποτελούν µέρος ενός χαρτοφυλακίου από αναγνωρισµένα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα. 
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ii) Επενδύσεις κατεχόµενες ως τη λήξη 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η προσδιορισµένες πληρωµές και 
συγκεκριµένη λήξη και τα οποία η Εταιρεία έχει την πρόθεση και τη δυνατότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη τους. 
Μετά την απόκτησή τους, οι επενδύσεις σε συµµετοχές και χρεόγραφα για τις οποίες η εταιρεία έχει την πρόθεση για τις 
κρατήσει µέχρι τη λήξη τους, (επενδύσεις που κρατούνται µέχρι τη λήξη τους), εµφανίζονται στις ετήσιες ή ενδιάµεσες 
οικονοµικές καταστάσεις µε το ανεξόφλητο υπόλοιπό τους µείον τυχόν προβλέψεις υποτίµησης, για ποσά που δεν 
πρόκειται να εισπραχθούν, οι οποίες προβλέψεις επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα. Η ετήσια «απόσβεση» κάθε έκπτωσης 
ή έξτρα αµοιβής, επί του κόστους απόκτησης µιας επένδυσης που κρατείται µέχρι τη λήξη της, αθροίζεται µε τα άλλα 
εισπρακτέα έσοδα από την επένδυση (π.χ. τόκους) για όλη την περίοδο από την αγορά µέχρι τη λήξη, ώστε το έσοδο που 
λογίζεται στα αποτελέσµατα κάθε περιόδου, να αντιστοιχεί σε µία σταθερή απόδοση της επένδυσης. 
iii) ∆άνεια και απαιτήσεις 

Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα 
οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές. Στην κατηγορία αυτή (∆άνεια και Απαιτήσεις) δεν περιλαµβάνονται: 
α) απαιτήσεις από προκαταβολές για αγορά αγαθών ή υπηρεσιών,  
β) απαιτήσεις που έχουν να κάνουν µε δοσοληψίες φόρων, οι οποίες έχουν επιβληθεί νοµοθετικά από το κράτος,  
γ) οτιδήποτε δεν καλύπτεται από σύµβαση ώστε να δίνει δικαίωµα στην επιχείρηση για λήψη µετρητών ή άλλων 
χρηµατοοικονοµικών παγίων στοιχείων.  
Τα ∆άνεια και οι απαιτήσεις αποτελούν κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε λήξεις µεγαλύτερες των 12 
µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα τελευταία αφορούν µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού. 
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
 

3.6 Ασφαλιστήρια Συµβόλαια (Ασφαλιστικές υποχρεώσεις κατ’ εφαρµογή ∆ΠΧA 4) 

3.6.1 Ασφαλιστικά προϊόντα 

Η επιχείρηση διαθέτει τα τυπικά ασφαλιστικά προϊόντα το οποία διατίθενται στην Ελληνική ασφαλιστική αγορά. Τέτοια 
προϊόντα είναι οι παραδοσιακές Bασικές Aσφαλίσεις Zωής, οι Ασφαλίσεις Συνδεδεµένες µε επενδύσεις ( Unit linked ) 
και οι συµπληρωµατικές ασφαλίσεις Ζωής , Ατυχηµάτων και Υγείας. 
 
3.6.2 Παραδοσιακές Βασικές Ασφαλίσεις Ζωής 

Τα προϊόντα αυτά έχουν τα εξής χαρακτηριστικά: 

• Εγγυηµένο επιτόκιο για όλη την διάρκεια της ασφάλισης, στις Ασφαλίσεις ζωής 
• Προβλέπουν τη καταβολή εγγυηµένου ποσού σε περίπτωση θανάτου ή στην Λήξη της ασφάλισης, ενώ σε µία 

κατηγορία προβλέπεται καταβολή εγγυηµένης ισόβιας σύνταξης.  
Το εγγυηµένο επιτόκιο κυµαίνεται ανάλογα µε το τύπο και το έτος έκδοσης του κάθε ασφαλιστηρίου από 2,5% έως 5%. 
Ασφαλίσεις µε εγγυηµένο επιτόκιο άνω του 3,35% έχουν σταµατήσει να εκδίδονται από το έτος 2002. Τα τελευταία 
χρόνια οι νέες εκδόσεις ασφαλιστηρίων αυτής της κατηγορίας εγγυώνται επιτόκιο 3,35% για τα συνταξιοδοτικά 
προϊόντα και για τα υπόλοιπα προγράµµατα ζωής. 
Τα ασφάλιστρα των ασφαλίσεων αυτών είναι εγγυηµένα για όλη την διάρκεια της ασφάλισης. 
Τα περισσότερα από τα προϊόντα αυτά δίνουν την δυνατότητα συµµετοχής του ασφαλισµένου σε επενδυτικές αποδόσεις 
των Μαθηµατικών Αποθεµάτων όταν αυτές είναι  υψηλότερες του εγγυηµένου επιτοκίου. Στις περιπτώσεις αυτές µέρος 
του υπερβάλλοντος κατανέµεται στα ασφαλιστήρια συµβόλαια. 
Πέρα από τον κίνδυνο του εγγυηµένου επιτοκίου, η επιχείρηση φέρει κινδύνους που αφορούν την θνησιµότητα και οι 
οποίοι ελέγχονται επαρκώς µέσω των κατάλληλών πινάκων θνησιµότητας, ιδιαίτερα αυτών που χρησιµοποιούνται από 
το 2000 και µετά.  
 
3.6.3 Unit Linked  

Είναι κατηγορία από νεότερα προϊόντα, που χαρακτηρίζεται από το γεγονός ότι ο κάτοχος έχει την δυνατότητα επιλογής 
των επενδύσεων. Για το σκοπό αυτό διατίθενται ένας συνδυασµός επενδυτικών επιλογών ο οποίος αποτελείται από τρία  
Εσωτερικά Μεταβλητά Κεφάλαια που δηµιούργησε και διαχειρίζεται η επιχείρηση στα πλαίσια του άρθρου 13γ του νδ. 
400/70. Στα προιόντα Unit Linked δεν παρέχεται ουδεµία εγγύηση απόδοσης . Ενδεικτικά αναφέρεται ότι κατά την 
31/12/2008 το συνολικό αποθεµατικό των παραπάνω Εσωτερικών Μεταβλητών Κεφαλαίων ανερχόταν  σε € 777.451,60 
Τα προϊόντα αυτά καλύπτουν συνήθως και την καταβολή πρόσθετου κεφαλαίου σε περίπτωση θανάτου του 
ασφαλισµένου. Σηµειώνεται ότι ο κίνδυνος θανάτου είναι περιορισµένος στα προϊόντα αυτά των οποίων το κύριο 
χαρακτηριστικό είναι η αποταµίευση και όχι η προστασία για το λόγο αυτό τα ασφαλιζόµενα κεφάλαια για θάνατο είναι 
σχετικά χαµηλά. 
 
3.6.4 Συµπληρωµατικές Ασφαλίσεις Προσωπικών Ατυχηµάτων 

Προσφέρονται καλύψεις θανάτου και Μόνιµης Ανικανότητας από ατύχηµα, απώλεια εισοδήµατος από ατύχηµα µε 
µέγιστη διάρκεια καταβολής τα δύο έτη και Απαλλαγή Πληρωµής Ασφαλίστρου. Στα συγκεκριµένα προϊόντα ο 
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κίνδυνος που αντιµετωπίζει η επιχείρηση εντοπίζεται µόνο στο γεγονός της επέλευσης του ασφαλισµένου γεγονότος, 
αφού το κεφάλαιο που θα καταβληθεί σε περίπτωση επέλευσης του κινδύνου είναι εκ των προτέρων καθορισµένο.  
Τα ασφάλιστρα των ασφαλίσεων αυτών είναι εγγυηµένα για όλη την περίοδο της ασφάλισης. Όπως συµβαίνει και µε το 
σύνολο της Ελληνικής αγοράς, η εµπειρία της επιχείρησης στον χώρο των προϊόντων ατυχηµάτων είναι πολύ καλή και 
τα προϊόντα αυτά θεωρούνται εξαιρετικά κερδοφόρα. 
 
3.6.5 Συµπληρωµατικές Ασφαλίσεις Ασθενειών 

Συµπληρωµατικές καλύψεις παρόµοιες µε αυτές των ατυχηµάτων και συγκεκριµένα οι καλύψεις Μόνιµης Ολικής 
Ανικανότητας, απώλειας εισοδήµατος και απαλλαγής πληρωµής ασφαλίστρου λόγω Μόνιµης Ολικής Ανικανότητας, 
προσφέρονται και για την περίπτωση ασθενείας. Επιπλέον παρέχεται και η κάλυψη Σοβαρών Ασθενειών. Με εξαίρεση 
την τελευταία, οι υπόλοιπες καλύψεις προσφέρονται µόνο σε συνδυασµό µε τις αντίστοιχες των ατυχηµάτων. Στα 
προϊόντα αυτά όπως και στα προαναφερθέντα των ατυχηµάτων το κεφάλαιο που θα καταβληθεί σε περίπτωση 
επέλευσης του κινδύνου είναι προκαθορισµένο.  
Τα ασφάλιστρα των ασφαλίσεων αυτών είναι εγγυηµένα για όλη την περίοδο της ασφάλισης (εκτός από τη κάλυψη 
Σοβαρών Ασθενειών). Και σε αυτή την κατηγορία η εµπειρία της επιχείρησης είναι εξίσου καλή. 
 
3.6.6 Ασφαλίσεις Υγείας 

Με τα προϊόντα αυτά καλύπτονται έξοδα που πραγµατοποιήθηκαν εντός ή εκτός νοσοκοµείου σαν αποτέλεσµα σχετικής 
θεραπείας µετά από ατύχηµα ή ασθένεια. Στη πλειονότητα των πιο πάνω ασφαλιστικών καλύψεεων προβλέπεται 
συµµετοχή του ασφαλισµένου στα έξοδα. Στις περιπτώσεις αυτές ο κίνδυνος που φέρει η επιχείρηση έγκειται αφενός 
στο γεγονός της επέλευσης των περιπτώσεων και αφετέρου στο ύψος του τελικού κόστους κάθε περίπτωσης το οποίο 
δεν είναι εκ των προτέρων καθορισµένο όπως στις περιπτώσεις των ασφαλίσεων ζωής, ατυχηµάτων και ασθενειών. 
Επιπρόσθετα προσφέρονται επιδόµατα καθορισµένου ανώτατου ύψους για συγκεκριµένες κατηγορίες κινδύνων 
(χειρουργικό επίδοµα, επίδοµα µητρότητας κλπ). 
Σε όλες τις περιπτώσεις ασφαλίσεων υγείας η επιχείρηση διατηρεί το δικαίωµα αναπροσαρµογής του ασφαλίστρου 
ανάλογα µε την εξέλιξη του µέσου κόστους νοσηλείας και τα αποτελέσµατα του συγκεκριµένου προϊόντος πράγµα που 
µειώνει εξαιρετικά τον κίνδυνο στον οποίο εκτίθεται. Ως πρόσθετα µέτρα προστασίας της επιχείρησης από τους 
παραπάνω κινδύνους συντελούν η συµµετοχή, του ασφαλισµένου στο κόστος θεραπείας και ορισµένοι περιορισµοί που 
τίθενται στα ανώτατα καταβλητέα ποσά. 
 
3.6.7 Οµαδικές Ασφαλίσεις Ζωής 

Η επιχείρηση διατηρεί σηµαντικό  χαρτοφυλάκιο µε οµαδικές ασφαλίσεις κινδύνων και οµαδικά συνταξιοδοτικά 
προγράµµατα. Σε ότι αφορά τις οµαδικές ασφαλίσεις κινδύνων προβλέπεται η  δυνατότητα αναπροσαρµογής του 
ασφαλίστρου σε κάθε ετήσια ανανέωση του ασφαλιστηρίου. Σε ότι αφορά τα οµαδικά συνταξιοδοτικά προγράµµατα ο 
µόνος κίνδυνος που καλύπτεται από πλευράς της επιχείρησης είναι ο κίνδυνος του εγγυηµένου επιτοκίου. Τα εγγυηµένα 
επιτόκια που περιλαµβάνονται σε αυτές τις εργασίες είναι απο 3,35% εως 5%. 
  
3.6.8 Αντασφάλιση 

Οι συµβατικές αντασφαλίσεις της Εταιρείας είναι  και υπερβάλλοντος ποσού (surplus). Με τον τρόπο αυτό η Εταιρεία 
επιτυγχάνει τον περιορισµό του ύψους των αποζηµιώσεων και συγχρόνως προστατεύεται αποτελεσµατικά έναντι 
µεγάλων διακυµάνσεων στα αποτελέσµατα της εξαιτίας αποζηµιώσεων µεγάλου ύψους. Αντασφαλιστική κάλυψη 
υπάρχει και για τη περίπτωση καταστροφικού κινδύνου (σειρά  αποζηµιώσεων εξαιτίας ενός εξαιρετικά ζηµιογόνου 
γεγονότος), αν και ο κίνδυνος καταστροφικών γεγονότων είναι εξαιρετικά µικρός στις ασφαλίσεις ζωής. Η επιχείρηση 
επιλέγει τους αντασφαλιστές από τη διεθνή αγορά µε κριτήριο,  εκτός των άλλων, το βαθµό αξιολόγησης τους (rating) 
από έγκυρους και έγκριτους εκτιµητές. Επι του παρόντος µοναδικός αντασφαλιστής µας σε όλες τις κατηγορίες και 
µορφές αντασφάλισης ειναι η Γερµανική Αντασφαλιστική Εταιρεία Munich Re. 
Τα οφέλη που λαµβάνει η ασφαλιστική εταιρεία από τις αντασφαλιστικές συµβάσεις που έχει συνάψει αναγνωρίζονται 
ως στοιχεία ενεργητικού «Απαιτήσεις κατά Αντασφαλιστών». Οι υποχρεώσεις προς τους αντασφαλιστές αφορούν 
κυρίως τα οφειλόµενα αντασφάλιστρα. 
Η εταιρεία εξετάζει αν οι απαιτήσεις από αντασφαλιστές έχουν υποστεί αποµείωση κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος 
των οικονοµικών της καταστάσεων, µειώνει τη λογιστική αξία τους αναλόγως και αναγνωρίζει τη ζηµιά αποµείωσης 
στα αποτελέσµατα. 
Μία απαίτηση από αντασφαλιστή είναι αποµειωµένη όταν και µόνο όταν: 
(α) υπάρχουν αντικειµενικές αποδείξεις, ως αποτέλεσµα γεγονότος που συνέβη µετά την αρχική αναγνώριση της 
απαίτησης, ότι η εταιρεία ενδέχεται να µην εισπράξει ολόκληρο το ποσό που του αναλογεί σύµφωνα µε τους όρους του 
συµβολαίου, και 
(β) το γεγονός αυτό έχει αξιόπιστα µετρήσιµη επίδραση στα ποσά τα οποία η εταιρεία θα εισπράξει από τον 
αντασφαλιστή. 
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3.6.9 Κατηγοριοποίηση 

Όλα τα συµβόλαια ασφαλίσεων ζωής που διατίθενται από την επιχείρηση χαρακτηρίζονται ως ασφαλιστικά συµβόλαια 
σύµφωνα µε την λογική του ∆ΠΧΑ 4, εκτός από  τα οµαδικά συνταξιοδοτικά προγράµµατα, τα οποία κατατάσσονται 
στην κατηγορία των χρηµατοοικονοµικών µέσων µε όρους διακριτικής συµµετοχής (discretionary participation feature). 
Ως εκ τούτου και σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ΠΧΑ 4 παραγ 34 και 35, αυτά αποτιµώνται όπως τα ασφαλιστήρια 
συµβόλαια.    
 
3.6.10 Θνησιµότητα 

Η επιχείρηση σύµφωνα µε την υποχρέωση της µε βάση την σχετική νοµοθεσία χρησιµοποιεί ένα ρεαλιστικό πίνακα 
θνησιµότητας για τις ασφαλίσεις ζωής, ο οποίος δεν δηµιουργεί στρεβλώσεις στην εκτίµηση του κινδύνου 
θνησιµότητας. Μέχρι το έτος 2000, ο χρησιµοποιούµενος πίνακας υπερεκτιµούσε συστηµατικά τον κίνδυνο 
θνησιµότητας µε αποτέλεσµα να δηµιουργεί ένα σηµαντικό «κρυφό» περιθώριο κέρδους για τις ασφαλίσεις θανάτου, σε 
αντίθεση µε τις ασφαλίσεις επιβίωσης (συντάξεις κλπ). Από το 2000 ο χρησιµοποιούµενος πίνακας είναι περισσότερο 
ρεαλιστικός µε αποτέλεσµα να µην δηµιουργεί παρόµοιες παραµορφώσεις.  
 
3.6.11 Ασφαλιστικές προβλέψεις 

Η λογιστική πρακτική που ακολουθεί η επιχείρηση σχετικά µε τον σχηµατισµό ασφαλιστικών προβλέψεων είναι αυτή 
που επιβάλλεται από την εποπτική αρχή της ιδιωτικής ασφάλισης. 
 
3.6.12 Προβλέψεις για µη δεδουλευµένα ασφάλιστρα  

Η επιχείρηση σχηµατίζει προβλέψεις για µη δεδουλευµένα ασφάλιστρα. Οι προβλέψεις αυτές είναι αποτέλεσµα του 
γεγονότος ότι η επιχείρηση εγγράφει ως έσοδο από ασφάλιστρα το σύνολο της δόσης που καταχωρείται στα βιβλία. Το 
κλάσµα της δόσης που αφορά την επόµενη χρήση καταγράφεται ως πρόβλεψη για µη δεδουλευµένα ασφάλιστρα. 
Επιπλέον, εφαρµόζεται ειδικό τεστ όπου σε περίπτωση που η πρόβλεψη αυτή κρίνεται ως ανεπαρκής επαυξάνεται 
αντίστοιχα για να καλυφθεί η ανεπάρκεια αυτή. Το σχετικό τεστ έχει καθιερωθεί µε σχετική Υπουργική απόφαση και 
θεωρείται ότι ικανοποιεί τις ελάχιστες απαιτήσεις σύµφωνα µε την παράγραφο 16 του ∆ΠΧΑ 4. 
Τα ποσά των εξόδων πρόσκτησης που αντιστοιχούν στην παραπάνω πρόβλεψη καταχωρούνται στα µεταφερόµενα έξοδα 
πρόσκτησης και αντιµετωπίζονται ως στοιχείο του ενεργητικού. 
 
3.6.13 Προβλέψεις εκκρεµών ζηµιών 

Οι προβλέψεις για εκκρεµείς ζηµίες σχηµατίζονται για ζηµιές που έχουν δηλωθεί στην επιχείρηση αλλά δεν έχουν 
ολικώς διακανονιστεί µέχρι την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Ακόµη περιλαµβάνεται και 
στατιστική εκτίµηση για ζηµιές που ενδεχοµένως έχουν συµβεί αλλά δεν πρόλαβαν να γνωστοποιηθούν στην επιχείρηση 
µέχρι την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Στον χώρο των ασφαλίσεων ζωής, ατυχηµάτων και 
υγείας, το πλήθος των εκκρεµών ζηµιών είναι συνήθως µικρό. Η εκτίµηση του ύψους των σχετικών προβλέψεων γίνεται 
µε εκτίµηση από έµπειρο προσωπικό το οποίο εκτιµά το ύψος της τελικής ζηµιάς αφού επιθεωρήσει τον σχετικό φάκελο 
και λάβει υπόψη όλα τα στοιχεία του φακέλου. Στην εκτίµηση αυτή περιλαµβάνεται και η εκτίµηση του κόστους 
διαχείρισης της ζηµιάς. 
 
3.6.14 Μαθηµατικές προβλέψεις 

Οι µαθηµατικές προβλέψεις υπολογίζονται ως η διαφορά της παρούσας αξίας των µελλοντικών παροχών και της 
παρούσας αξίας των µελλοντικών καθαρών ασφαλίστρων. Ο υπολογισµός στηρίζεται στον ίδιο πίνακα θνησιµότητας και 
στο ίδιο τεχνικό επιτόκιο που εφαρµόστηκαν για τον υπολογισµό του ασφαλίστρου του συγκεκριµένου ασφαλιστηρίου.  
 
3.6.15 Μεταφερόµενα έξοδα πρόσκτησης µαθηµατικών προβλέψεων 

Η επιχείρηση σχηµατίζει µεταφερόµενα έξοδα πρόσκτησης ως στοιχείο του ενεργητικού. Στην περίπτωση των 
ασφαλίσεων ζωής µακράς διάρκειας το στοιχείο αυτό υπολογίζεται ως η θετική διαφορά της παρούσας αξίας των 
επιβαρύνσεων για κόστος πρόσκτησης που υπάρχουν στα µελλοντικά ασφάλιστρα, µείον την παρούσα αξία των εξόδων 
πρόσκτησης που αναµένεται να προκύψουν από τα µελλοντικά ασφάλιστρα. Το στοιχείο αυτό του ενεργητικού έχει την 
έννοια ότι, κάθε ασφαλιστική επιχείρηση προκειµένου να αντιµετωπίσει τα έξοδα πρόσκτησης εργασιών (προµήθειες 
κλπ) επιβαρύνει τα ασφάλιστρα µε ένα συγκεκριµένο ποσοστό επιβάρυνσης. Όµως, ενώ οι παραπάνω επιβαρύνσεις 
προκύπτουν ως έσοδα µε σταθερό ρυθµό και ποσό καθ΄ όλη την διάρκεια της καταβολής των ασφαλίστρων, αντίθετα τα 
πραγµατικά έξοδα πρόσκτησης προκαλούνται, κατά το µεγαλύτερο µέρος τους, κατά την έναρξη της ασφάλισης ενώ 
µειώνονται ή εκµηδενίζονται στα επόµενα χρόνια. Αυτό σηµαίνει ότι η επιχείρηση υφίσταται ένα σηµαντικό κόστος 
κατά την έναρξη της ασφάλισης το οποίο εγγράφεται ως έξοδο, αλλά µετά την έναρξη εισπράττει τις σχετικές 
επιβαρύνσεις οι οποίες καταλήγουν ως πλεόνασµα (κέρδος) της κάθε χρήσης. Το πλεόνασµα αυτό προεξοφλείται και 
καταχωρείται ως στοιχείο του ενεργητικού. Η πρακτική αυτή αναγνωρίζεται από την εποπτεία και περιλαµβάνεται στο 
σχετικό νοµικό πλαίσιο.  
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3.6.16 Ασφαλιστικές αποζηµιώσεις 

Αφορούν ποσά που καταβάλλονται στους παθόντες ασφαλισµένους ή τρίτους δυνάµει των υποχρεώσεων που πηγάζουν 
από τα ασφαλιστήρια συµβόλαια που έχει συνάψει η εταιρεία. Τα ποσά των αποζηµιώσεων αναγνωρίζονται (βαρύνουν) 
στην χρήση κατά την οποία έχουν πραγµατοποιηθεί τα συµβάντα. Για τις ζηµιές οι οποίες στο τέλος της χρήσης 
παραµένουν εκκρεµείς (απλήρωτες) σχηµατίζονται ανάλογες προβλέψεις οι οποίες αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 
της χρήσης εντός της οποία συµβαίνουν.  
 
3.6.17 Προµήθειες παραγωγής και λοιπά έξοδα πρόσκτησης εργασιών 

Αφορούν ποσά που καταβάλλονται στους συνεργάτες – πωλητές για τη διαµεσολάβηση των στη σύναψη των 
ασφαλιστηρίων συµβολαίων. Τα ποσά των καταβαλλοµένων προµηθειών είναι αναλογικά των αντίστοιχων 
ασφαλίστρων που εισπράττονται.  
Οι καταβαλλόµενες ή πιστούµενες προµήθειες αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της χρήσης εντός της οποίας έχουν 
συναφθεί τα σχετικά ασφαλιστήρια και έχουν αναγνωρισθεί τα αντίστοιχα έσοδα (ασφάλιστρα). 
 
3.6.18 Αντασφάλιστρα 

Αφορούν ποσά ασφαλίστρων που εκχωρούνται στους αντασφαλιστές δυνάµει αντασφαλιστικών συµβάσεων µε τις 
οποίες εκχωρείται µέρος ή το σύνολο των αναληφθέντων κινδύνων. Τα αντασφάλιστρα αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα της χρήσης που αναλογούν αφαιρετικά των εγγεγραµµένων ασφαλίστρων προκειµένου να 
προσδιορισθούν τα καθαρά (αποµένοντα) ασφάλιστρα. 

 
3.6.19 Προµήθειες από αντασφαλιστές 

Αφορούν ποσά που επιστρέφονται από τους αντασφαλιστές κατά την εκχώρηση των αναλαµβανοµένων κινδύνων και 
την εκχώρηση των αντασφαλίστρων. Οι προµήθειες από αντασφαλιστές αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της χρήσης 
στην οποία αναγνωρίζονται τα αντίστοιχα ασφάλιστρα, αφαιρετικά των αντασφαλίστρων, προκειµένου να 
προσδιορισθούν τα καθαρά εκχωρούµενα αντασφάλιστρα. 

 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 
 

Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Η εταιρεία εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές 
ισοτιµίες, επιτόκιο, τιµές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας. 
Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της εταιρείας εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών 
αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση της 
εταιρείας.Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από την κεντρική οικονοµική υπηρεσία της εταιρείας, υπό την 
εποπτεία του ∆Σ και σε ότι αφορά πιο συγκεκριµένα τη διαχείριση κινδύνων όπως ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, ο 
κίνδυνος επιτοκίου και ο πιστωτικός κίνδυνος. Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της Εταιρείας αποτελούνται κυρίως από 
καταθέσεις σε τράπεζες, δικαιώµατα υπερανάληψης σε τράπεζες, εµπορικούς χρεώστες και πιστωτές, µερίσµατα 
πληρωτέα και υποχρεώσεις από µισθώσεις. 
 
i)Κίνδυνος αγοράς 

Ως κίνδυνος αγοράς ορίζεται ο κίνδυνος στη βάση του οποίου η εύλογη αξία ή οι µελλοντικές ταµιακές ροές των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων της Εταιρείας ενδέχεται να παρουσιάσουν διακυµάνσεις εξαιτίας µεταβολών στις τιµές της 
αγοράς. 
 

ii) Πιστωτικός κίνδυνος 

Η Εταιρεία έχει θεσπίσει και εφαρµόζει διαδικασίες πιστωτικού ελέγχου µε στόχο την ελαχιστοποίηση των επισφαλειών 
και την άµεση κάλυψη των απαιτήσεων µε αξιόγραφα. Οι πωλήσεις οµαδικών συµβολαίων γίνονται κυρίως σε πελάτες 
µε αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων και µε πολύ µεγάλη διασπορά στα υπόλοιπά τους. Η Εταιρεία ελέγχει διαρκώς τις 
απαιτήσεις του, είτε χωριστά είτε κατά οµάδα και ενσωµατώνει τις πληροφορίες αυτές στα control του πιστωτικού 
ελέγχου. Η πολιτική της Εταιρείας είναι να συνεργάζεται µόνο µε αξιόπιστους πελάτες. Στις περιπτώσεις ενδείξεων 
επισφάλειας των απαιτήσεων διενεργούνται σχετικές αποµειώσεις. Η διοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι όσες απαιτήσεις 
δεν έχουν αποµειωθεί είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας, συµπεριλαµβανοµένων και των καθυστερηµένων. Για τις 
λοιπές απαιτήσεις όπως και για τα υπόλοιπα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε σηµαντικό 
πιστωτικό κίνδυνο. 
 
iii) Κίνδυνος ρευστότητας 

Η Εταιρεία διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας της µε προσεκτική παρακολούθηση των χρεών των µακροπρόθεσµων 
χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων καθώς επίσης και των πληρωµών που πραγµατοποιούνται καθηµερινά. Οι ανάγκες 
ρευστότητας παρακολουθούνται σε διάφορες χρονικές ζώνες, σε καθηµερινή και εβδοµαδιαία βάση καθώς και σε µια 
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κυλιόµενη περίοδο 30 και 90 ηµερών. Οι µακροπρόθεσµες ανάγκες ρευστότητας για τους επόµενους 6 µήνες και το 
επόµενο έτος προσδιορίζονται µηνιαία.  
 
3.6.20 Πολιτικές και διαδικασίες διαχείρισης κεφαλαίου 

Οι στόχοι της Εταιρείας όσον αφορά τη διαχείριση του κεφαλαίου είναι οι εξής: 

� να εξασφαλίσει την ικανότητα της εταιρείας να συνεχίσει τη δραστηριότητα του (going-concern) και 

� να εξασφαλίσει µια ικανοποιητική απόδοση στους µετόχους 

� να διατηρήσει ιδανική κατανοµή κεφαλαίου µειώνοντας κατ’ αυτόν τον τρόπο το κόστος κεφαλαίου. 

Σύµφωνα µε όµοιες πρακτικές του κλάδου η Εταιρεία παρακολουθεί τα κεφάλαια της µε βάση το συντελεστή 
µόχλευσης. Ο εν λόγω συντελεστής υπολογίζεται διαιρώντας τον καθαρό δανεισµό µε τα συνολικά απασχολούµενα 
κεφάλαια. Ο καθαρός δανεισµός υπολογίζεται ως το «Σύνολο δανεισµού» (συµπεριλαµβανοµένου «βραχυπρόθεσµου 
και µακροπρόθεσµου δανεισµού» όπως εµφανίζεται στον Ισολογισµό) µείον «Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά 
ισοδύναµα». Τα συνολικά απασχολούµενα κεφάλαια υπολογίζονται ως «Ίδια κεφάλαια» όπως εµφανίζονται στον 
ισολογισµό συν τον καθαρό δανεισµό. 

 
3.7 Εµπορικές απαιτήσεις 

Οι απαιτήσεις από ασφαλισµένους και άλλους πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος χρησιµοποιώντας την µέθοδο του αποτελεσµατικού επιτοκίου, µείον την 
πρόβλεψη για µείωση της αξίας τους. Στην περίπτωση που η αναπόσβεστη αξία ή το κόστος ενός χρηµατοοικονοµικού 
στοιχείου υπερβαίνει την παρούσα αξία, τότε το στοιχείο αυτό αποτιµάται στο ανακτήσιµο ποσό του, δηλαδή στη 
παρούσα αξία των µελλοντικών ροών του περιουσιακού στοιχείου, η οποία υπολογίζεται µε βάση το πραγµατικό αρχικό 
επιτόκιο. Η σχετική ζηµία µεταφέρεται απευθείας στα αποτελέσµατα χρήσης. Οι ζηµιές αποµείωσης, δηλαδή όταν 
υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι Εταιρεία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους 
συµβατικούς όρους, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα.  
 
3.8 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων 

Τα διαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων περιλαµβάνουν τα µετρητά στην τράπεζα και στο ταµείο καθώς επίσης και τις 
βραχυπρόθεσµες επενδύσεις υψηλής ρευστότητας όπως τα προϊόντα της αγοράς χρήµατος και οι τραπεζικές καταθέσεις. 
Τα προϊόντα της αγοράς χρήµατος είναι χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων. 
 
3.9 Μη κυκλοφοριακά περιουσιακά στοιχεία ταξινοµηµένα ως κρατούµενα προς πώληση 

Η Εταιρεία δεν έχει ταξινοµήσει µη κυκλοφοριακά περιουσιακά στοιχεία ως κρατούµενα προς πώληση. 
 
3.10 Φορολογία εισοδήµατος & αναβαλλόµενος φόρος 

Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους αναβαλλόµενους 
φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε τα οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν 
στην περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές περιόδους. 
Ο φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται στο λογαριασµό των αποτελεσµάτων της περιόδου, εκτός του φόρου εκείνου που 
αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση ο αναλογούν φόρος 
καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια. 
Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις προς τις 
δηµοσιονοµικές αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους επί του φορολογητέου εισοδήµατος της περιόδου 
και οι τυχόν πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που αφορούν προηγούµενες χρήσεις. 
Οι τρέχοντες φόροι επιµετρώνται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς νόµους που 
εφαρµόζονται στις διαχειριστικές περιόδους µε τις οποίες σχετίζονται, βασιζόµενα στο φορολογητέο κέρδος για το έτος. 
Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσµα φορολογικά στοιχεία του ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν 
µέρος των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις 
προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου 
ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν 
επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία. 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιµώνται µε βάση τους φορολογικούς συντελεστές που 
αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα διακανονιστεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας 
υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέχρι 
την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Σε περίπτωση αδυναµίας σαφούς προσδιορισµού του χρόνου αναστροφής των 
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προσωρινών διαφορών εφαρµόζεται ο φορολογικός συντελεστής που ισχύει κατά την επόµενη της ηµεροµηνίας του 
ισολογισµού χρήση. 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει µελλοντικό 
φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση. 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις σε 
θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών διαφορών 
ελέγχεται από την Εταιρεία και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 
Οι περισσότερες αλλαγές στις  αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν ένα κοµµάτι 
των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Μόνο αυτές οι µεταβολές στα στοιχεία του 
ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις που επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια 
της Εταιρείας, όπως η επανεκτίµηση της αξίας της ακίνητης περιουσίας, έχουν ως αποτέλεσµα τη σχετική αλλαγή στις  
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις και χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασµού της καθαρής 
θέσης. 
 

3.11 Παροχές στο προσωπικό   

 

3.11.1 Βραχυπρόθεσµες παροχές 

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και 
σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως 
υποχρέωση, ενώ σε περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η επιχείρηση 
αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η 
προπληρωµή θα οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 
 

3.11.2 Παροχή Συνταξιοδότησης απο Συνταξιοδοτικό πρόγραµµα που παρέχει η εταιρεία προς  το προσωπικό της  

Η µέχρι σήµερα εµπειρία είναι οτι οι συνταξιοδοτούµενοι επιλέγουν την εφ’απαξ καταβολή αυτής της παροχής, κατά τη 
συνταξιοδότησης τους, οπότε λήγει ουσιαστικά η περαιτέρω υποχρέωση της Εταιρείας. Η Εταιρεία υπολογίζει κατ’έτος 
µαθηµατικά αποθέµατα για την εν λόγω υποχρέωση τα οποία επενδύονται µε βάση τα Ν400/10 
 

3.11.3 Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης 

Οι παροχές λόγω λήξης της εργασιακής σχέσης καταβάλλονται όταν οι εργαζόµενοι αποχωρούν πριν την ηµεροµηνία 
συνταξιοδοτήσεως. Η Εταιρεία καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσµεύεται, είτε όταν τερµατίζει την απασχόληση 
υπαρχόντων εργαζοµένων σύµφωνα µε την εργατική νοµοθεσία, είτε όταν προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για 
εκούσια (εθελουσία) αποχώρηση. Όταν οι παροχές αυτές καθίστανται πληρωτέες σε περιόδους πέρα των δώδεκα µηνών 
από ηµεροµηνία του Ισολογισµού, τότε θα πρέπει να προεξοφλούνται µε βάση τις αποδόσεις των υψηλής ποιότητας 
εταιρικών οµολόγων ή των κρατικών οµολόγων.Στην περίπτωση µίας προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει την 
εθελουσία αποχώρηση, η αποτίµηση των παροχών λήξης της εργασιακής σχέσης πρέπει να βασίζεται στον αριθµό των 
εργαζοµένων που αναµένεται να δεχτούν την προσφορά. 
Στην περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού των εργαζοµένων που θα κάνουν 
χρήση αυτών των παροχών, δεν γίνεται λογιστικοποίηση αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόµενη υποχρέωση. 
Για τις υποχρεώσεις τερµατισµού της απασχόλησης λόγω απόλυσης ή αποχώρησης για συνταξιοδότηση, η εταιρεία 
υπολογίζει µε βάση µελέτη αναλογιστή, τις σωρευµένες υποχρεώσεις στο τέλος της χρήσης. Η µεταβολή των 
προβλέψεων για αυτές τις υποχρεώσεις κάθε χρήση, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα.  
 
3.11.4 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία» (31/12/2008: € 
240.690,58 και 31/12/2009: € 259.607,9), αφορά σε αναλογιστική µελέτη, την οποία πραγµατοποίησε ο αδειούχος 
Αναλογιστής Πουλογιάννης Κων/νος (Αρ. Αδείας Κ3/7564). 
Σύµφωνα µε το Ελληνικό Εργατικό ∆ίκαιο (Ν. 2112/20) ο εργοδότης έχει την υποχρέωση να καταβάλλει στον 
εργαζόµενο σε περίπτωση συνταξιοδότησης µε τη συµπλήρωση των προϋποθέσεων πλήρους σύνταξης το 40% της 
αποζηµίωσης σε περίπτωση απόλυσης εάν ο εργαζόµενος καλύπτεται από κάποιο επικουρικό ταµείο, διαφορετικά το 
50% της αποζηµίωσης. 
 
Μέθοδος Αποτίµησης 

Η οριζόµενη στο ∆.Λ.Π. 19, µέθοδος προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας (projected unit credit). 
Η µέθοδος προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας θεωρεί ότι κάθε περίοδος υπηρεσίας δηµιουργεί µια επιπρόσθετη 
µονάδα δικαιώµατος στις παροχές και αποτιµά κάθε µονάδα ξεχωριστά για να δηµιουργήσει την τελική δέσµευση. 



 
 
 

UNIVERSAL LIFE (ΕΛΛΑΣ) Ανώνυµη Ασφαλιστική Εταιρεία Ζωής 
 

Ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την χρήση  

από 1η Ιανουαρίου έως 31 ∆εκεµβρίου 2009 

27

Η υπηρεσία του εργαζόµενου δηµιουργεί µια δέσµευση ακόµη και αν οι παροχές εξαρτώνται από µελλοντική 
απασχόληση (µε άλλα λόγια δεν είναι κατοχυρωµένες). Η υπηρεσία του εργαζόµενου πριν την ηµεροµηνία 
κατοχύρωσης δηµιουργεί τεκµαιρόµενη δέσµευση γιατί, σε κάθε διαδοχική ηµεροµηνία ισολογισµού, το ποσό της 
µελλοντικής υπηρεσίας που ένας εργαζόµενος θα πρέπει να παράσχει πριν να δικαιούται τις παροχές, µειώνεται. Κατά 
την αποτίµηση της δέσµευσης της για καθορισµένες παροχές, η επιχείρηση λαµβάνει υπόψη την πιθανότητα ότι µερικοί 
εργαζόµενοι µπορεί να µην πληρούν οποιεσδήποτε προϋποθέσεις κατοχύρωσης.  
Η επιχείρηση προεξοφλεί το σύνολο µιας δέσµευσης παροχών µετά την έξοδο από την υπηρεσία, ακόµη και αν µέρος 
της δέσµευσης καθίστανται πληρωτέο µέσα σε δώδεκα µήνες από την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

  
Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για λογιστικούς σκοπούς είναι οι εξής: 

 
Επιτόκιο Προεξόφλησης: 5,96% (Βασισµένο στα επιτόκια απόδοσης των 15ετών κρατικών οµολόγων). 
Μέσος Ετήσιος Πληθωρισµός: 2,75% σε µακροχρόνια βάση. 

Μέση Μακροπρόθεσµη Αύξηση Μισθολογίου: 4,5% = πληθωρισµός + 1,75% 

 
3.12 Επιχορηγήσεις 

Η Εταιρεία αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής κριτήρια: α) Υπάρχει 
τεκµαιρόµενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί µε τους όρους της 
επιχορήγησης και β) πιθανολογείται ότι το ποσό της επιχορήγησης θα εισπραχθεί. Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και 
αναγνωρίζονται µε τρόπο συστηµατικό στα έσοδα, µε βάση την αρχή του συσχετισµού των επιχορηγήσεων µε τα 
αντίστοιχα κόστη τα οποία και επιχορηγούν. 
Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις ως έσοδο 
επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται συστηµατικά και ορθολογικά στα έσοδα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής 
του παγίου στοιχείου του ενεργητικού. 
 

3.13 Προβλέψεις (εκτός των ασφαλιστικών προβλέψεων) 

Προβλέψεις, εκτός αυτών που αφορούν τις ασφαλίσεις, αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει παρούσες νοµικές η 
τεκµαιρόµενες υποχρεώσεις ως αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους µέσω εκροών 
πόρων και η εκτίµηση του ακριβούς ποσού της υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι προβλέψεις 
επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης κάθε ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να αντανακλούν την 
παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για τη διευθέτηση της υποχρέωσης. Οι ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροών 
πόρων οι οποίοι ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών οφελών είναι πιθανή. 
 

3.14 Αναγνώριση εσόδων και εξόδων 

3.14.1 Έσοδα 

Τα έσοδα περιλαµβάνουν ασφάλιστρα, δικαιώµατα συµβολαίων, προµήθειες και έσοδα από επενδύσεις.  
 
3.14.2 Έσοδα ασφαλιστικών εργασιών 

Σε ότι αφορά τα έσοδα του ασφαλιστικού τοµέα γίνεται εκτενής αναφορά σε ειδική παράγραφο, ενώ για τα λοιπά έσοδα 
ακολουθεί περιγραφή τους. 
 

3.14.3 Έξοδα  

Για τα έξοδα που αφορούν πληρωµές αποζηµιώσεων, ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές προµήθειες, µεταβολές των 
ασφαλιστικών αποθεµάτων και λοιπά έξοδα που σχετίζονται άµεσα µε τις ασφαλίσεις γίνεται εκτενής αναφορά σε ειδική 
παράγραφο. Τα λοιπά έξοδα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Οι πληρωµές που 
πραγµατοποιούνται για  λειτουργικές µισθώσεις µεταφέρονται στο αποτελέσµατα ως έξοδα, κατά το χρόνο χρήσεως του 
µισθίου. Τα έξοδα από τόκους αναγνωρίζονται σε δεδουλευµένη βάση. 
 

3.15 Μισθώσεις  

 
3.15.1 Λειτουργική Μίσθωση - Μισθωτής 
Λειτουργική Μίσθωση υπάρχει όταν δεν γίνεται ουσιαστική µεταβίβαση όλων των οφελών και κινδύνων που 
συνεπάγεται η ιδιοκτησία, από τον εκµισθωτή στο µισθωτή. 
Τα µισθώµατα, περιλαµβανοµένων τυχόν προκαταβολών που θα συµψηφιστούν, καταχωρούνται στη χρέωση των 
Αποτελεσµάτων Χρήσης, µε την ευθεία µέθοδο, για όλη τη διάρκεια της σύµβασης, ανεξάρτητα από το χρόνο πληρωµή 
τους. 
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3.15.2 Λειτουργική Μίσθωση  - Λογιστικές πολιτικές εκµισθωτή για λειτουργικές µισθώσεις 

Λειτουργική Μίσθωση υπάρχει όταν δεν γίνεται ουσιαστική µεταβίβαση όλων των οφελών και κινδύνων που 
συνεπάγεται η ιδιοκτησία, από τον εκµισθωτή στο µισθωτή. 
Στα βιβλία καταχωρούνται και παρακολουθούνται κανονικά τα πάγια που έχει µισθωθεί. Αποσβέσεις και λοιπές 

δαπάνες απόκτησης των µισθωµάτων, µεταφέρονται στα έξοδα. Τα έσοδα από ενοίκια µεταφέρονται στα 

Αποτελέσµατα Χρήσης, µε την ευθεία µέθοδο κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 

Συµφωνίες µισθώσεων όπου ο εκµισθωτής µεταβιβάζει το δικαίωµα χρήσης ενός στοιχείου του ενεργητικού για µια 
συµφωνηµένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να µεταβιβάζει και τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας του 
παγίου στοιχείου, ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις 
(καθαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης 
αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
 
4. ΑΣΦΑΛΙΣΗ – ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ & ΤΕΣΤ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ 

 
Η Εταιρεία εκδίδει συµβόλαια τα οποία µεταφέρουν είτε τον ασφαλιστικό κίνδυνο, είτε τον χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο 
είτε και τα δύο. Η παράγραφος αυτή συνοψίζει αυτούς τους κινδύνους σύµφωνα µε τον τρόπο που η εταιρεία τους 
διαχειρίζεται. 
 

4.1 Ασφαλιστικός κίνδυνος  

Ο κίνδυνος για κάθε ασφαλιστήριο συµβόλαιο είναι η πιθανότητα να συµβεί ο ασφαλισµένος κίνδυνος και η 
αβεβαιότητα για το τελικό ποσό που θα προκύψει προς αποζηµίωση. Από τη φύση των ασφαλιστηρίων συµβολαίων, ο 
ασφαλιστικός κίνδυνος είναι τυχαίος και συνεπώς µη προβλέψιµος.  
Σε ένα χαρτοφυλάκιο συµβολαίων στο οποίο εφαρµόζεται η θεωρία των πιθανοτήτων για την τιµολόγηση και για την 
εκτίµηση των ασφαλιστικών προβλέψεων, ο βασικός κίνδυνος που αντιµετωπίζει η Εταιρεία είναι η υπέρβαση των 
πραγµατοποιηθεισών αποζηµιώσεων σε σχέση µε τις ασφαλιστικές προβλέψεις. Αυτό µπορεί να συµβεί όταν η 
συχνότητα των ζηµιών και το ύψος των αποζηµιώσεων είναι µεγαλύτερα από αυτά που αρχικά είχαν εκτιµηθεί. Τα 
ασφαλιστικά γεγονότα είναι τυχαία και ο πραγµατικός αριθµός των ζηµιών και των ύψος των αποζηµιώσεων µπορεί να 
διαφέρουν από χρόνο σε χρόνο από την καθιερωµένη εκτίµηση χρησιµοποιώντας στατιστικές τεχνικές. 
Η εµπειρία δείχνει ότι όσο µεγαλύτερο είναι το χαρτοφυλάκιο µε παρόµοιες ασφαλιστικές συµβάσεις, τόσο µικρότερη 
θα είναι η σχετική µεταβλητότητα του αναµενόµενου αποτελέσµατος. Επιπρόσθετα, ένα περισσότερο διευρυµένο 
χαρτοφυλάκιο είναι λιγότερο πιθανό να επηρεαστεί γενικά από µια αλλαγή σε ένα οποιοδήποτε υποσύνολο του 
χαρτοφυλακίου. 
Η Εταιρεία έχει υιοθετήσει τέτοια πολιτική ανάληψης ασφαλιστικών κινδύνων έτσι ώστε να µειώσει στο ελάχιστο τον 
κίνδυνο της αντεπιλογής. ∆ηλαδή οι απαιτήσεις που θα εγερθούν από τον ασφαλισµένο πληθυσµό να µην απέχουν και ει 
δυνατόν να είναι µικρότερες από τις αναµενόµενες απαιτήσεις που προκύπτουν από το γενικό πληθυσµό ώστε να 
διαφοροποιεί τους κινδύνους που αναλαµβάνει και σε κάθε κατηγορία κινδύνου να αναλαµβάνει ένα αρκετά µεγάλο 
πλήθος κινδύνων ώστε να επιτυγχάνει τη διασπορά των. Τέλος, ο ασφαλιστικός κίνδυνος µερίζεται µέσω της 
αντασφάλισης.  
 
Στρατηγική ανάληψης κινδύνων  

Στην ανάληψη των κινδύνων ακολουθείται  στρατηγική η οποία ποικίλλει ανάλογα µε την κατηγορία ασφαλίσεων 
«Ατοµικές» ή «Οµαδικές» και το είδος του κινδύνου που καλύπτουµε. Ουσιώδες στοιχείο αποτελεί η κατάσταση υγείας 
του ασφαλισµένου για την οποία συλλέγονται πληροφορίες µε ειδικά ερωτηµατολόγια υγείας και εφόσον κρίνεται 
αναγκαίο ο υποψήφιος υποβάλλεται και σε ιατρικό έλεγχο. Βάσει των παραπάνω, συνεκτιµώντας και άλλες αναγκαίες 
πληροφορίες, αποφασίζεται η αποδοχή ή µή της ασφάλισης ή άλλοι όροι.(επασφάλιστρα κλπ). To τµήµα ανάληψης 
κινδύνου της Εταιρείας υποστηρίζεται από τους συµβούλους γιατρούς και παράλληλα έχει πρόσβαση σε ειδικά 
προγράµµατα underwriting συνεργαζοµένων αντασφαλιστών  διεθνούς εµβέλειας, τα οποία συµβουλεύεται σε ειδικές 
περιπτώσεις (substandard risks).  
Για τις ανάγκες του Underwriting οι προσφερόµενες καλύψεις χωρίζονται σε δύο µεγάλες κατηγορίες: 

• Τις Βασικές Ασφαλίσεις Ζωής (θανάτου και αποταµίευσης ) και  
• Τις Συµπληρωµατικές Ασφαλιστικές καλύψεις  

 
i) Βασικές ασφαλίσεις ζωής µακράς διάρκειας 

Οι βασικές Ασφαλίσεις είναι συνήθως  µακράς διάρκειας µε καθορισµένες από την εποπτεύουσα αρχή τεχνικές βάσεις 
(υπολογισµός αποθεµάτων, πίνακας θνησιµότητας, ανώτατο τεχνικό επιτόκιο κλπ). Ασφαλίσεις αυτού του τύπου µε 
εγγυηµένα κεφάλαια επηρεάζονται λόγω της µακράς διάρκειας από την εξέλιξη βιοµετρικών ή οικονοµικών 
παραµέτρων (επιµήκυνση χρόνου ζωής, πτώση επιτοκίων), χωρίς δυνατότητα της εταιρείας να αναπροσαρµόζει τους 
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όρους του συµβολαίου. Το θεσµικό πλαίσιο που ισχύει σήµερα για τις εταιρίες Ζωής που λειτουργούν στην Ελλάδα δεν 
επιτρέπει αυτόµατη αναπροσαρµογή όρων  για τα εν ισχύει συµβόλαια. 
ii) Συµπληρωµατικές ασφαλίσεις ζωής βραχείας διάρκειας 

Οι ασφαλιστικές καλύψεις που µπαίνουν σαν Συµπληρωµατικές σε µια ασφάλεια Ζωής αντιµετωπίζονται µε ειδικό 
underwriting και για ορισµένες από αυτές ( καλύψεις Υγείας, Σοβαρών ασθενειών κλπ) η Εταιρεία έχει προβλέψει ρητά 
στους όρους των συµβολαίων της  αναπροσαρµογή του ασφαλίστρου σε οποιαδήποτε ετήσια επέτειο, ώστε να 
εξοµαλύνει συνέπειες που δεν είναι δυνατόν να προβλεφθούν (πχ Ιατρικός πληθωρισµός για τα προγράµµατα υγείας 
κλπ). Τα αποτελέσµατα λειτουργίας των καλύψεων  ελέγχονται συστηµατικά και γίνονται οι αναγκαίες διορθωτικές 
παρεµβάσεις. 
 

 
4.2 Χρηµατοοικονοµικός Κίνδυνος  

Η Εταιρεία εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο µέσω των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού, των απαιτήσεων από αντασφαλιστές και των ασφαλιστικών του προβλέψεων. Τα κύρια στοιχεία που 
συνθέτουν τον χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο είναι ο κίνδυνος επιτοκίου, ο κίνδυνος αγοράς (τιµών), ο κίνδυνος 
συναλλάγµατος και ο πιστωτικός κίνδυνος.  
H βασική αρχή της Εταιρείας για τη διαχείριση του χρηµατοοικονοµικού κινδύνου είναι η εξισορρόπηση µεταξύ των 
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που απορρέουν από ασφαλιστήρια και χρηµατοοικονοµικά συµβόλαια.  
 

 
4.2.1 Επιτοκιακός κίνδυνος  

Ο επιτοκιακός κίνδυνος είναι ο µόνος χρηµατοοικονοµικός κίνδυνος που επηρεάζει σηµαντικά τα στοιχεία ενεργητικού 
και παθητικού της Εταιρείας.  
Ο κίνδυνος επιτοκίου αναφέρεται στις µεταβολές των µελλοντικών ταµειακών ροών των χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων εξαιτίας των διακυµάνσεων στα επιτόκια.  
Οι διακυµάνσεις των επιτοκίων επηρεάζουν σε µεγάλο βαθµό και την παρούσα αξία των αναµενόµενων ροών από µια 
επένδυση ή µία υποχρέωση.  
Η Εταιρεία παρακολουθεί τις επιπτώσεις του επιτοκιακού κινδύνου εξετάζοντας την διάρκεια του χαρτοφυλακίου 
χρεογράφων του καθώς και των σχετικών του υποχρεώσεων σε συνδυασµό µε τις εξελίξεις στις αγορές χρήµατος. 
Πολιτική της Εταιρείας είναι η επένδυση σηµαντικού τµήµατος του χαρτοφυλακίου σε οµόλογα και επενδύσεις 
σταθερού επιτοκίου µε διάρκεια αντίστοιχη των σχετικών υποχρεώσεων.  
 

 
4.2.2 Κίνδυνος εγγυήσεων  

Λόγω της µακροχρόνιας κάλυψης που παρέχουν τα ασφαλιστήρια ζωής το επιτόκιο παίζει σηµαντικό ρόλο για τον 
υπολογισµό των ασφαλίστρων. Το επιτόκιο µε το οποίο γίνονται οι υπολογισµοί λέγεται εγγυηµένο τεχνικό επιτόκιο. 
Μια άστοχη εκτίµηση στην επιλογή του εγγυηµένου επιτοκίου για τον υπολογισµό των ασφαλίστρων είναι ένας από 
τους παράγοντες που οδηγούν σε έλλειµµα ή πλεόνασµα στα µαθηµατικά αποθέµατα.  
Η Εταιρεία προκειµένου να µετριάσει αυτόν τον κίνδυνο τιµολογεί µε συντηρητικότερο εγγυηµένο επιτόκιο, µικρότερο 
από το ανώτατο όριο που καθορίζεται από το Υπουργείο Ανάπτυξης και πάντως εντός των επιτοκίων της αγοράς. 
 

 
4.2.3 Πιστωτικός κίνδυνος  

Η Εταιρεία εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος αφορά τον κίνδυνο κάποιος αντισυµβαλλόµενος που οφείλει στην 
εταιρεία να µην είναι σε θέση να καταβάλει τα σχετικά ποσά όταν αυτά γίνονται απαιτητά. Κύριοι αντισυµβαλλόµενοι 
από τους οποίους η Εταιρεία είναι εκτεθειµένη σε πιστωτικό κίνδυνο είναι οι ασφαλιζόµενοι οι οποίοι µπορεί να µην 
δύνανται να καταβάλουν τα ποσά ασφαλίστρων που είναι απαιτητά και οι συνεργαζόµενοι µε την Εταιρεία (ασφαλιστές, 
πράκτορες και λοιποί) και οι αντασφαλιστές οι οποίοι µπορεί να µην είναι σε θέση να καλύψουν την αναλογία τους επί 
των ασφαλιστικών υποχρεώσεων ή επί των ασφαλιστικών αποζηµιώσεων που έχουν ήδη καταβληθεί στους δικαιούχους. 
Όσον αφορά τις απαιτήσεις της εταιρείας κατά των ασφαλισµένων για τις οποίες η καθυστέρηση είσπραξης υπερβαίνει 
ένα πολύ βραχύ διάστηµα πίστωσης που χορηγείται από την έκδοση του συµβολαίου, τότε η Εταιρεία προβαίνει άµεσα 
στην αυτόµατη ακύρωση του συµβολαίου αφού προηγουµένως ειδοποιήσει εγγράφως τον οφειλέτη. Έτσι ο πιστωτικός 
κίνδυνος ελαχιστοποιείται. 
Η Εταιρεία αξιολογεί επίσης σε τακτή βάση τα όρια πιστώσεων των συνεργατών και των αντισυµβαλλοµένων και 
λαµβάνει µέτρα.  
Όσον αφορά τον πιστωτικό κίνδυνο από τους αντασφαλιστές προσπαθεί και συνεργάζεται µε αντασφαλιστές πολύ 
καλής αξιολόγησης ώστε να περιορίζει τον εν λόγω κίνδυνο. 
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4.2.4 Κίνδυνος αγοράς  

Ο κίνδυνος αγοράς αφορά την πιθανότητα απωλειών λόγω µεταβολής στο επίπεδο ή στη µεταβλητότητα των τιµών 
αγοράς, όπως είναι οι τιµές των µετοχών, επιτοκίων και συναλλαγµατικών διαφορών που επηρεάζουν άµεσα τον 
κίνδυνο εύλογης αξίας.  
i) Κίνδυνος επιτοκίων: Η Εταιρεία επενδύει το 40% του χαρτοφυλακίου απευθείας σε Οµόλογα του Ελληνικού 
∆ηµοσίου. Το υπόλοιπο µέρος των επενδύσεων συνίσταται σε προθεσµιακές τραπεζικές καταθέσεις.  
ii) Συναλλαγµατικός κίνδυνος: Ο κίνδυνος αυτός δεν επηρεάζει τη λειτουργία της Εταιρείας δεδοµένου ότι δεν 
υπάρχουν συναλλαγές µε τους πελάτες και προµηθευτές σε ξένα νοµίσµατα. 
iii) Κίνδυνος τιµών:  Μικρό µέρος των επενδύσεών της είναι σε Αµοιβαία Κεφάλαια.  
 

 
4.2.5 Κίνδυνος ρευστότητας  

Ο κίνδυνος ρευστότητας σχετίζεται µε τη δυνατότητα της Εταιρείας να εκπληρώνει τις χρηµατοοικονοµικές του 
υποχρεώσεις, όταν αυτές γίνονται απαιτητές.  
Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας επικεντρώνεται στη διαχείριση του χρονικού συσχετιςµού των ταµειακών 
εισροών και εκροών, καθώς και στην εξασφάλιση επαρκών ταµειακών διαθεσίµων και άµεσα ρευστοποιήσιµων 
χρεογράφων για τις τρέχουσες συναλλαγές. Προς το σκοπό αυτό, η Εταιρεία εκτιµά και συσχετίζει τις αναµενόµενες 
χρηµατικές ροές που προκύπτουν από όλα τα στοιχεία του Ενεργητικού και του Παθητικού.  

 
 

 
5. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΚΑΤΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΤΟΜΕΑ  

 

5.1 Πρωτεύων τοµέας πληροφόρησης – επιχειρηµατικοί τοµείς 

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στους εξής κύριους επιχειρηµατικούς κλάδους: ασφαλίσεων ζωής, ασφαλίσεων ζωής που 
συνδέονται µε επενδύσεις και διαχείρισης οµαδικών συνταξιοδοτικών.   

 
Τα αποτελέσµατα ανα κλάδο ασφάλισης για την περίοδο 01/01-31/12/2009 αναλύονται ως εξής: 

 

 Κλάδος Ζωής 

Κλάδου 

ασφαλίσεων 

ζωής  που 

συνδέονται µε 

επενδύσεις 

Κλάδου 

διαχείρισης 

οµαδικών  

Συνταξιοδοτικών ΣΥΝΟΛΟ 

Εγγεγραµµένα ασφάλιστρα 9.004.046,93 125.590,43 907.284,82 10.036.922,18 

Ασφάλιστρα απο αντασφαλίσεις 649.868,33 0,00 0,00 649.868,33 

∆ικαιώµατα συµβολαίων 5.205,52 0,00 0,00 5.205,52 

Καθαρά αντασφάλιστρα -462.774,02 0,00 0,00 -462.774,02 

Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα & συναφή έσοδα 9.196.346,76 125.590,43 907.284,82 10.229.222,01 

∆εδουλευµένες προµήθειες και λοιπά έξοδα 
πρόσκτησης -1.640.780,18 -22.407,41 -161.874,60 -1.825.062,19 

Πληρωθείσες αποζηµιώσεις – Ιδία κράτηση -8.114.783,99 -110.820,01 -800.580,98 -9.026.184,98 

Μεταβολή µαθηµατικών και λοιπών προβλέψεων 
ζωής – Ιδία κράτηση 437.933,92 5.980,67 43.205,29 487.119,88 

Καθαρό εισόδηµα επενδύσεων ασφαλίσεων ζωής 967.371,34 13.210,96 95.438,04 1.076.020,34 

Τεχνικό αποτέλεσµα ασφαλίσεων Ζωής 846.087,85 11.554,65 83.472,57 941.115,06 
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Τα αποτελέσµατα ανα κλάδο ασφάλισης για την περίοδο 01/01-31/12/2008 αναλύονται ως εξής: 

 

 Κλάδος Ζωής 

Κλάδου 

ασφαλίσεων 

ζωής  που 

συνδέονται µε 

επενδύσεις 

Κλάδου 

διαχείρισης 

οµαδικών  

Συνταξιοδοτικών ΣΥΝΟΛΟ 

Εγγεγραµµένα ασφάλιστρα 8.979.231,80 140.391,98 1.043.208,13 10.162.831,91 

Ασφάλιστρα απο αντασφαλίσεις 425.242,53 0,00 0,00 425.242,53 

∆ικαιώµατα συµβολαίων 4.631,73 0,00 0,00 4.631,73 

Καθαρά αντασφάλιστρα -442.289,51 0,00 0,00 -442.289,51 

Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα & συναφή έσοδα 8.966.816,55 140.391,98 1.043.208,13 10.150.416,66 

∆εδουλευµένες προµήθειες και λοιπά έξοδα 
πρόσκτησης -1.634.573,59 -25.592,25 -190.167,88 -1.850.333,72 

Πληρωθείσες αποζηµιώσεις – Ιδία κράτηση -7.188.232,75 -112.544,98 -836.285,97 -8.137.063,70 

Μεταβολή µαθηµατικών και λοιπών προβλέψεων 
ζωής – Ιδία κράτηση -171.657,38 -2.687,61 -19.970,79 -194.315,78 

Καθαρό εισόδηµα επενδύσεων ασφαλίσεων ζωής 113.944,24 1.784,01 13.256,38 128.984,63 

Κέρδη - Ζηµιές Ασφαλίσεων Ζωής 86.297,07 1.351,14 10.039,88 97.688,09 

 
 
 

6. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ – ΑΝΑΛΥΣΕΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

 
6.1 Ακίνητα 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ακίνητα 2009 2008 

Οικόπεδα 1.853.267,37 1.853.267,37 

Κτίρια και εγκαταστάσεις κτιρίων (αξία κτήσης) 1.199.303,80 1.196.447,80 

Αποσβεσµένα κτίρια και εγκαταστάσεις κτιρίων -264.696,04 -245.238,37 

Σύνολο 2.787.875,13 2.804.476,80 

   

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Οικόπεδα 2009 2008 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο Αρχής Χρήσης 1.853.267,37 1.853.267,37 

Προσθήκες χρήσης 0,00 0,00 

Αναπροσαρµογές χρήσης 0,00 0,00 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 

Αποσβέσεις χρήσης 0,00 0,00 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο τέλους χρήσης 1.853.267,37 1.853.267,37 

   
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Κτήρια 2009 2008 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο Αρχής Χρήσης 951.209,43 989.953,15 

Προσθήκες χρήσης 2.856,00 0,00 

Αναπροσαρµογές χρήσης 0,00 0,00 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 

Αποσβέσεις χρήσης 19.457,67 38.743,72 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο τέλους χρήσης 934.607,76 951.209,43 

 
Τα ακίνητα στο µεγαλύτερο µέρος τους συνιστούν επενδύσεις ασφαλιστικής τοποθέτησης σύµφωνα µε την ισχύουσα 
νοµοθεσία. Τα ακίνητα που ιδιοχρησιµοποιούνται από τις εταιρίες του Οµίλου αντιµετωπίζονται σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 
16, ενώ τα ακίνητα που ενοικιάζονται σε τρίτους σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 40. 
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Ειδικότερα η ασφαλιστική τοποθέτηση επί των ακινήτων ανέρχεται σε € 2.402.937.68  
Η αξία των ακινήτων (κτιρίων και οικοπέδων) που βρίσκονται στην Ελλάδα αναπροσαρµόστηκε την 31/12/2007 στην 
εύλογη αξία. Η εκτίµηση της εύλογης αξίας για τα ακίνητα στην Αθήνα έγινε από δύο ανεξάρτητους αναγνωρισµένους 
εκτιµητές (∆ΑΝΟΣ ∆ΙΕΘΝΕΙΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ & ΕΚΤΙΜΗΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ και Σ. ∆. ΠΑΠΑ∆ΟΠΟΥΛΟΣ & 
ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ LTD) και διαµορφώθηκε στο µέσο όρο των εκτιµήσεων αυτών. 
 

6.2 Επενδύσεις για Λογαριασµό Ασφαλισµένων 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Επενδύσεις για λογαριασµό ασφαλισµένων που φέρουν τον 

επενδυτικό κίνδυνο 2009 2008 

Επενδύσεις σε  Eσωτερικό Μεςταβλητό Κεφάλαιο  
Α/Κ Universal Hellenic Gr. Fund 180.985,61 154.431,02 

Επενδύσεις  σε  Eσωτερικό Μεςταβλητό Κεφάλαιο  
Α/Κ Universal Hellenic Income 155.162,46 147.407,96 

Επενδύσεις  σε  Eσωτερικό Μεςταβλητό Κεφάλαιο  
Α/Κ Universal Ιnternational Fund 73.111,44 116.061,44 

Επενδύσεις σε Προθεσµιακές Καταθέσεις 368.222,08 267.483,95 

Σύνολο 777.481,59 685.384,37 
 
 

6.4 Κινητές Αξίες & Λοιπές Επενδύσεις 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Κινητές αξίες και λοιπές επενδύσεις 2009 2008 

∆άνεια σε ασφαλισµένους 361.100,39 353.220,82 

Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου 7.577.600,02 7.599.840,02 

Μερίδια  Α/Κ εσωτερικού 1.587.107,70 720.829,64 

Μερίδια  Α/Κ εξωτερικού 4.230,05 3.245,33 

Λοιπά χρεόγραφα εξωτερικού 2.477.352,67 2.521.651,03 

Σύνολο 12.007.390,83 11.198.786,84 

 
Η εταιρεία εφαρµόζοντας την τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 και του ∆ΠΧΠΑ 7 ταξινοµεί τα στοιχεία του 
«Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων».  Τα κέρδη ή οι ζηµιές που προκύπτουν 
από την αποτίµηση των «Χρηµατοοικονοµικών στοιχείων αποτιµόµενων στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων » 
λογίζονται απευθείας στην καθαρή θέση. 
 
6.5 Απαιτήσεις κατά Ασφαλισµένων 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Απαιτήσεις κατά ασφαλισµένων 2009 2008 

Απαιτήσεις κατά ασφαλισµένων κλάδου ζωής 1.110.258,18 1.260.068,77 

Σύνολο 1.110.258,18 1.260.068,77 

 
Οι καθαρές απαιτήσεις των ασφαλίστρων θεωρούνται βραχυπρόθεσµες και εκτιµάται ότι θα εισπραχθούν µέχρι τα τέλη 
Απριλίου της επόµενης χρήσης. Ανείσπρακτες απαιτήσεις ακυρώνονται µε αντίστοιχη µείωση των εσόδων από 
ασφάλιστρα, σε περίπτωση παρέλευσης του χρονικού ορίου είσπραξης. 
 
6.6 Απαιτήσεις κατά Αντασφαλιστών   

Οι απαιτήσεις κατά των αντασφαλιστών κατά κατηγορία, αλλά και ανάλυση τους ανά βασικό αντασφαλιστή, ακολουθεί: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Απαιτήσεις κατά αντασφαλιστών 2009 2008 

MUNICH RE 96.611,11 33.049,77 

METLIFE 121.284,18 121.284,18 

Σύνολο 217.895,29 154.333,95 
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Οι απαιτήσεις αυτές αναθεωρούνται κάθε τρίµηνο και η είσπραξη τους εκτιµάται ότι θα πραγµατοποιηθεί, όταν και εάν 
επέλθει ο κίνδυνος, στον οποίο συµµετέχουν. Αντίστοιχες ασφαλιστικές προβλέψεις έχουν σχηµατισθεί και 
εµφανίζονται στο Παθητικό.  Βλέπε ανάλυση στους πίνακες 6.14, 6.15 και 6.16.  
 
6.7 Λοιπές Απαιτήσεις 

Οι λοιπές απαιτήσεις κατά γενική κατηγορία έχουν ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Λοιπές απαιτήσεις 2009 2008 

Πελάτες θυγατρικών και χρεώστες εσωτερικού 11.500,24 8.492,07 

Λοιπές απαιτήσεις 95.451,68 100.434,27 

Απαιτήσεις σε καθυστέρηση 273.820,12 273.820,12 

Επιταγές εισπρακτέες µεταχρονολογηµένες 335.765,72 406.990,89 

Χρεώστες εξωτερικού 27.000,00 0,00 

Απαιτήσεις έναντι αντασφαλιζοµένων  133.355,02 149.147,52 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 875.844,16 663.444,01 

   

Σύνολο 1.752.736,94 1.602.328,88 

   
Οι αναβαλλόµενες απαιτήσεις, αναλύονται στην παράγραφο 7.1. 

 
6.8 Καθαρές Ασώµατες Ακινητοποιήσεις   

Οι ασώµατες ακινητοποιήσεις αφορούν:  
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Καθαρές ασώµατες ακινητοποιήσεις 2009 2008 

Λογισµικά προγράµµατα (software) 2.555,89 3.568.91 

Έξοδα πρόσκτησης 1.375.995,36 1.410.492,87 

Σύνολο 1.378.551,25 1.414.061,78 

   

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Έξοδα πρόσκτησης 2009 2008 

Υπολοίπου Προηγούµενης Χρήσης 1.410.492,87 1.482.591,79 

Μειώσεις προηγούµενης χρήσης -1.410.492,87 -1.482.591,79 

Προσθήκες κλειόµενης χρήσης 1.375.995,36 1.410.492,87 

Υπόλοιπο τέλους χρήσης 1.375.995,36 1.410.492,87 

   

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Λογισµικά προγράµµατα (software) 2009 2008 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο Αρχής Χρήσης 3.568,91 4.370,66 

Προσθήκες χρήσης 1.528,86 1.528,86 

Αναπροσαρµογές χρήσης 0,00 0,00 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 

Αποσβέσεις χρήσης 2.541,88 2.330,61 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο τέλους χρήσης 2.555,89 3.568,91 

 
Για την αναγνώριση των εξόδων πρόσκτησης ως άυλα στοιχεία έχουν ληφθεί υπόψη τα κριτήρια αναγνώρισης που 
ορίζει το ∆ΛΠ 38 και συγκεκριµένα α) η εταιρεία αναµένει γνωστές χρηµατικές ροές στο µέλλον, β) µπορεί να τα 
αποτιµήσει  αξιόπιστα, γ) έχει τον έλεγχο των στοιχείων ο οποίος προκύπτει από συµβατικές υποχρεώσεις. 
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6.9 Καθαρές Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 

Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις εκτός των ακινήτων των ασφαλιστικών εταιριών που εµφανίζονται σε ειδικό 
λογαριασµό, αφορούν: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Καθαρές ενσώµατες ακινητοποιήσεις 2009 2008 

Εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων 2.323,42 7.585,17 

Μεταφορικά µέσα 0,07 0,08 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 9.425,58 19.967,63 

Σύνολο 11.749,07 27.552,88 

   

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων 31/12/2009 31/12/2008 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο Αρχής Χρήσης 7.585,17 12.846,92 

Προσθήκες χρήσης 0,00 0,00 

Αναπροσαρµογές χρήσης 0,00 0,00 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 

Αποσβέσεις χρήσης 5.261,75 5.261,75 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο τέλους χρήσης 2.323,42 7.585,17 

   
  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Μεταφορικά µέσα 31/12/2009 31/12/2008 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο Αρχής Χρήσης 88.928,79 109.619,78 

Προσθήκες χρήσης 0,00 0,00 

Αναπροσαρµογές χρήσης 0,00 0,00 

Μειώσεις χρήσης 19.517,11 0,00 

Αποσβέσεις χρήσης 69.411,61 109.619,70 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο τέλους χρήσης 0,07 0,08 

    
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 31/12/2009 31/12/2008 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο Αρχής Χρήσης 19.962,13 27.850,95 

Προσθήκες χρήσης 1.287,08 8.241,90 

Αναπροσαρµογές χρήσης 0,00 0,00 

Μειώσεις χρήσης 0,00 0,00 

Αποσβέσεις χρήσης 11.823,63 16.125,22 

Αναπόσβεστο Υπόλοιπο τέλους χρήσης 9.425,58 19.967,63 

 
 
6.10 ∆ιαθέσιµα 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

∆ιαθέσιµα 2009 2008 

Ταµείο 22.753,65 48.901,46 

Καταθέσεις όψεως 940.097,70 743.004,44 

Καταθέσεις όψεως σε ξένο νόµισµα 212.641,69 88.880,74 

Καταθέσεις προθεσµίας 7.956.059,53 9.932.056,80 

Σύνολο 9.131.552,57 10.812.843,44 
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6.11 Άλλα Περιουσιακά Στοιχεία 

Τα άλλα περιουσιακά στοιχεία, αφορούν µεταβατικούς λογαριασµούς ενεργητικού και αναλύονται: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Άλλα περιουσιακά στοιχεία 2009 2008 

Λοιπά έξοδα επόµενων χρήσεων 27.014,00 26.478,00 

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 456.987,03 476.204,09 

Σύνολο 484.001,03 502.682,09 

6.12 Υποχρεώσεις προς Αντασφαλιστές  

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Υποχρεώσεις προς αντασφαλιστές 2009 2008 

MUNICH RE 250.239,70 157.065,06 

INSUROPE 266.849,49 137.147,50 

METLIFE 91.555,45 91.555,45 

Σύνολο 608.644,54 385.768,01 

 
6.13 Λοιπές Υποχρεώσεις 

Οι λοιπές υποχρεώσεις κατά βασική κατηγορία, αναλύονται: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Λοιπές υποχρεώσεις 2009 2008 

Λοιπές βραχυχρόνιες υποχρεώσεις 2.140,65 2.896,42 

Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 259.607,90 240.690,58 

Λοιπές προβλέψεις 273.820,12 273.820,12 

Πράκτορες και ασφαλειοµεσίτες λογαριασµοί τρεχούµενοι 323.721,00 328.619,31 

Προµηθευτές 3.594,11 3.699,90 

Λοιπές υποχρεωσεις 0,00 4.596,05 

METLIFE φορολογικές υποχρεώσεις 34.615,98 -57.782,16 

METLIFE Υποχρεώσεις Ζηµιών 8.798,68 2.844,14 

Μednet Eλλάς ΑΕ 7.735,00 7.140,00 

Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 255.800,12 300.241,82 

Ασφαλιστικοί οργανισµοί 52.870,41 50.189,20 

Σύνολο 1.222.703,97 1.156.955,38 

   
6.14 Μαθηµατικές Προβλέψεις Ασφαλίσεων Ζωής 

Τα υπόλοιπα κατά κατηγορία και η κίνηση των µαθηµατικών προβλέψεων, έχουν ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Μαθηµατικές προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής 2009 2008 

Μαθηµατικές προβλέψεις κλάδου ζωής ατοµικά 20.625.222,34 21.357.695,76 

Πληρωτέα µερίσµατα ζωής 586.084,08 664.393,23 

Μαθηµατικές προβλέψεις ζωής συνδεδεµένων µε επενδύσεις 
(UNIT LINKED) 777.451,60 685.347,05 

Σύνολο 21.988.758,02 22.707.436,04 

 
6.15 Εκκρεµείς Αποζηµιώσεις 

Τα υπόλοιπα των εκκρεµών αποζηµιώσεων κατά κατηγορία και η συνολική κίνηση τους έχουν ως εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Εκκρεµείς αποζηµιώσεις 2009 2008 

Εκκρεµείς αποζηµιώσεις κλάδου ζωής  168.457,79 166.925,30 

Εκκρεµείς αποζηµιώσεις κλάδου συµπληρωµατικών καλύψεων 
ζωής 884.501,26 593.005,60 

Σύνολο 1.052.959,05 759.930,90 
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6.16 Λοιπές Ασφαλιστικές Προβλέψεις 

Τα υπόλοιπα αυτών των προβλέψεων κατά κατηγορία και η συνολική κίνηση τους, έχουν ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Λοιπές ασφαλιστικές προβλέψεις 2009 2008 

Προβλέψεις µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων  1.339.599,08 1.368.401,91 

Σύνολο 1.339.599,08 1.368.401,91 

 
 
6.17 Σύνολο Καθαρής Θέσης 

Τα υπόλοιπα των λογαριασµών της καθαρής θέσης εµφανίζονται στον ακόλουθο πίνακα. 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Σύνολο καθαρής θέσης 2009 2008 

Καταβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο 6.795.431,80 6.795.431,80 

∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας λοιπών περιουσιακών 
στοιχείων  351.706,14 351.706,14 

Ειδικά  αποθεµατικά  31.346,25 31.346,25 

Υπόλοιπο κερδών/ ζηµιών εις νέο -3.731.657,07 -3.094.456,63 

Σύνολο 3.446.827,12 4.084.027,56 

 

 
6.18 Καθαρά ∆εδουλευµένα Ασφάλιστρα & άλλα Συναφή Έσοδα Ασφαλίσεων Ζωής 

Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Καθαρά δεδουλευµένα ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα 

ασφαλίσεων Ζωής 2009 2008 

Καθαρά αντασφάλιστρα ασφαλίσεων ζωής -462.774,02 -442.289,51 

Ασφάλιστρα απο αντασφαλίσεις 649.868,33 425.242,53 

Εγγεγραµένα ασφάλιστρα ασφαλίσεων ζωής  10.036.922,18 10.162.831,91 

∆ικαιώµατα συµβολαίων ζωής 5.205,52 4.631,73 

Σύνολο 10.229.222,01 10.150.416,66 

 

6.19 ∆εδουλευµένες Προµήθειες & Έξοδα Παραγωγής Ασφαλίσεων Ζωής 

Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

∆εδουλευµένες προµήθειες παραγωγής και έξοδα 

παραγωγής ασφαλίσεων Ζωής 2009 2008 

Προµήθειες παραγωγής ασφαλίστρων ζωής -1.651.952,59 -1.751.261,39 

Προµήθειες προς αντασφαλιζόµενους -173.109,60 -99.072,33 

Σύνολο 1.825.062,19 1.850.333,72 

 

6.20 Πληρωθείσες Αποζηµιώσεις Ασφαλίσεων Ζωής – Ιδία Κράτηση 

Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Πληρωθείσες αποζηµιώσεις ασφαλίσεων Ζωής – 

Ιδία κράτηση  2009 2008 

Αποζηµιώσεις και παροχές πρωτασφαλίσεων ζωής -9.099.627,23 -8.662.003,04 

Λοιπά έξοδα επί αποζηµιώσεων και παροχών ασφαλίσεων ζωής -14.837,81 -14.371,06 

Αναλογία αντασφαλιστών σε αποζηµιώσεις πρωτασφαλίσεων ζωής 312.937,58 762.137,90 

Αντασφάλιστρα σχετιζόµενα µε έσοδα απο αντασφαλίσεις -129.701,99 -137.147,50 

Αµοιβές υπηρεσιών MED NET -94.955,53 -85.680,00 

Σύνολο -9.026.184,98 -8.137.063,70 
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6.21 Μεταβολή Μαθηµατικών & Λοιπών Προβλέψεων Ασφαλίσεων Ζωής –Ιδία Κράτηση 

Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Μεταβολή µαθηµατικών και λοιπών προβλέψεων 

Ασφαλίσεων Ζωής - Ιδία κράτηση  2009 2008 

Μαθηµατικές προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής κλειόµενης χρήσης -21.964.821,42 -22.726.097,67 

Λοιπές µαθηµατικές προβλέψεις ζωής προηγούµενης χρήσεως -1.429.558,23 -1.269.990,24 
Προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής που οι ασφαλισµένοι φέρουν τον 
επενδυτικό κίνδυνο, κλειόµενης χρήσεως -777.451,60 -685.347,05 
Προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής αντασφαλιζοµένων κλειόµενης 
χρήσης -358.680,57 -336.196,74 
Προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής που οι ασφαλισµένοι φέρουν τον 
επενδυτικό κίνδυνο, προηγούµενης χρήσεως 685.347,05 1.032.561,41 

Λοιπές  προβλέψεις ζωής προηγούµενης  χρήσεως 
 

605.597,01 565.392,72 
Μαθηµατικές προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής προηγούµενης 
χρήσης 23.390.490,90 23.022.027,70 
Προβλέψεις ασφαλίσεων ζωής αντασφαλιζοµένων 
προηγούµενης χρήσης 336.196,74 203.334,09 

Σύνολο 487.119,88 -194.315,78 

 

 
6.22 Καθαρό Εισόδηµα Επενδύσεων Ασφαλίσεων Ζωής 

Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Καθαρό εισόδηµα επενδύσεων ασφαλίσεων Ζωής 2009 2008 

Κέρδη (ζηµιές) από πώληση συµµετοχών και χρεογράφων  -362,50 0,00 
Μη ρευστοποιηµένη υπεραξία επενδύσεων για λογαριασµό 
ασφαλισµένων ζωής που φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο  48.513,78 -332.694,80 

Υποτίµηση Οµολόγων Ελληνικού ∆ηµοσίου -22.240,00 -257.120,00 

Υποτίµηση Α/Κ  94.625,28 -451.291,21 

Υποτίµηση χρεογράφων εξωτερικού -44.298,36 390,96 

Εσοδα µετοχών 300,13 1.436,22 

Έσοδα οµολογιών και λοιπών χρεογράφων 568.557,66 568.303,90 

Λοιπά έσοδα επενδύσεων ασφαλίσεων ζωής 430.924,35 599.959,56 

Σύνολο 1.076.020,34 128.984,63 

 
 
6.30 ∆ιοικητικά Έξοδα 

Τα έξοδα αυτά κατά κατηγορία έχουν ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

∆ιοικητικά έξοδα 2009 2008 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού -1.109.424,74 -1.186.739,31 

Αµοιβές  και έξοδα τρίτων -417.629,69 -427.507,02 

Φόροι - Τέλη -10.569,96 -9.881,84 

∆ιάφορα έξοδα -170.210,61 -182.003,02 

Τόκοι και συναφή έξοδα -20.987,47 -26.466,77 

Αποσβέσεις  -80.879,00 -109.276,54 

Προβλέψεις εκµετάλλευσης -18.917,32 -18.878,14 

Σύνολο -1.828.618,79 1.960.752,64 
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6.31 Λοιπά ∆εδουλευµένα Έσοδα, Έξοδα 

Ο λογαριασµός αναλύεται: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Λοιπά δεδουλευµένα έσοδα (έξοδα) 2009 2008 

Έσοδα παρεπόµενων ασχολιών 27.000,00 16.000,00 

Μη οργανικά έξοδα -8.114,51 -51.904,62 

Μη οργανικά έσοδα 19.017,65 370.021,20 

Σύνολο 37.903,14 334.116,58 

 

 

6.32 Φόροι 

Οι φόροι αναλύονται σε φόρο εισοδήµατος της χρήσης πληρωτέο και σε αναβαλλόµενη φορολογία, ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Φόροι έξοδα 2009 2008 

Αναβαλλόµενος  φόρος χρήσης 212.400,15 153.056,88 

Σύνολο 212.400,15 153.056,88 

 

 
7. ΛΟΙΠΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

7.1 Ανάλυση αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων 

Με την εφαρµογή των ∆ΛΠ για πρώτη φορά υπολογίζεται αναβαλλόµενη φορολογία επιδρώντας στη χρήση που την 
αφορά (κυρίως στα αποτελέσµατα και δευτερευόντως κατευθείαν στην καθαρή θέση), δηµιουργώντας παράλληλα 
απαίτηση ή υποχρέωση της Εταιρείας από αυτήν την αιτία. Οι συνολικές επιδράσεις από την αναβαλλόµενη φορολογία, 
έχουν ως εξής: 
 
 

7.1.1 Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις  

  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 2009 2008 

Επίδραση από αναβαλλόµενη φορολογία από αλλαγή 
αποσβέσεων από αναπροσαρµογή παγίων -90.404,16 -79.957,02 
Επίδραση από αναβαλλόµενη φορολογία από 
σχηµατισµό πρόβλεψης αποζηµείωσης προσωπικού 41.045,98 36.316,65 
Επίδραση από αναβαλλόµενη φορολογία για τις 
φορολογικά εκπιπτώµενες ζηµιές 925.202,34 707.084,38 

Σύνολο 875.844,16 663.444,01 

 

Τα ποσά της προηγούµενης χρήσης στην παραπάνω κατάσταση έχουν προσαρµοστεί ώστε να είναι οµοειδή και 
συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα ποσά της κλειόµενης χρήσης. 

 

 

7.2 Κέρδη ανά µετοχή 

Ο υπολογισµός των βασικών κερδών ανά µετοχή έχει ως εξής: 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ (Ποσά σε χιλ. €) 
31/12/2009 31/12/2008 

Κέρδη (Ζηµιές) µετά από φόρους -637.200,44 -1.375.891,09 

Μεσοσταθµικός αριθµός µετοχών 2.319.260 2.319.260 

Βασικά & µειωµένα κέρδη κατά µετοχή (Ποσά σε €) -0,27 -0,59 
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7.3 Αποθεµατικά 

Τα αποθεµατικά αναλύονται ως εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Λοιπά αποθεµατικά κεφάλαια 2009 2008 

Ειδικά αποθεµατικά 31.346,25 31.346,25 

∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας λοιπών περιουσιακών 
στοιχείων 351.706,14 351.706,14 

Σύνολο 383.052,39 383.052,39 

 
Ειδικά Αποθεµατικά: Τα ειδικά αποθεµατικά έχουν σχηµατιστεί µε βάση διάφορους Ελληνικούς νόµους. Σύµφωνα µε 
την Ελληνική φορολογική νοµοθεσία αυτά τα αποθεµατικά εξαιρούνται του φόρου εισοδήµατος, υπό την προϋπόθεση 
ότι δεν θα διανεµηθούν στους µετόχους. Η Εταιρεία δεν προτίθεται να διανείµει τα συγκεκριµένα αποθεµατικά και 
εποµένως σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο σχετικό πρότυπο ∆ΛΠ 12, δεν έχει υπολογίσει τον αναβαλλόµενο φόρο 
εισοδήµατος που θα ήταν αναγκαίος κατά την περίπτωση διανοµής των αποθεµατικών.  
Αποθεµατικό αναπροσαρµογής αξίας ακινήτων: Τα αποθεµατικά αυτά έχουν σχηµατισθεί από την αναπροσαρµογή 
των ακινήτων της Εταιρείας που έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.3091/02  πριν την εφαρµογή των ∆ΛΠ τη 1 
Ιανουαρίου 2009. 
 

 

7.4 Μερίσµατα 

Βάσει του Ελληνικού εµπορικού νόµου, οι Εταιρίες απαιτείται κάθε χρόνο να διανείµουν από τα κέρδη τους µέρισµα το 
οποίο είναι το 35% των κερδών µετά από φόρους και µετά τον σχηµατισµό τακτικού αποθεµατικού. Ωστόσο, µε 
οµόφωνη έγκριση όλων των µετόχων µπορεί να µην διανείµει µέρισµα.  
Επίσης, ο Ελληνικός εµπορικός νόµος, απαιτεί συγκεκριµένες συνθήκες οι οποίες πρέπει να πληρούνται ώστε τα 
µπορούν να διανεµηθούν µερίσµατα, ως κάτωθι:  
(α) ∆εν µπορεί να διανεµηθεί µέρισµα στους µετόχους εφόσον τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας, όπως αυτά 
απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις, είναι µικρότερα από το µετοχικό κεφάλαιο πλέον των υποχρεωτικών 
αποθεµατικών.  
(β) Σύµφωνα µε το άρθρο 44 α παράγραφος 2 του ΚΩ∆. Ν.2190/1920 το ποσό που διανέµεται στους µετόχους δεν 
µπορεί να υπερβαίνει το ποσό των αποτελεσµάτων της τελευταίας χρήσης που έχει λήξει, προσαυξηµένο µε τα 
αδιανέµητα κέρδη που προέρχονται από προηγούµενες χρήσεις και τα αποθεµατικά για τα οποία επιτρέπεται και 
αποφασίστηκε από τη Γενική Συνέλευση η διανοµή τους, και µειωµένο κατά το ποσό των ζηµιών προηγούµενων 
χρήσεων και τα ποσά που επιβάλλεται να διατεθούν για το σχηµατισµό αποθεµατικών σύµφωνα µε το νόµο και το 
καταστατικό.  
(γ) Τα καθαρά κέρδη της Εταιρείας είναι τα προκύπτοντα µετά την αφαίρεση εκ των πραγµατοποιηθέντων ακαθάριστων 
κερδών παντός εξόδου, πάσης ζηµίας, των κατά το νόµο αποσβέσεων και παντός άλλου εταιρικού βάρους.  

 
 

7.5 Γνωστοποιήσεις Συνδεδεµένων Μερών Σύµφωνα µε τον ∆ΛΠ 24 

• Οι οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
INTERNATIONAL LIFE Α.Ε.Α.Ζ.  

• Για την περίοδο που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2009, η Εταιρεία δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για επισφάλειες 
η οποία να σχετίζεται µε ποσά που οφείλονται από συνδεδεµένες Εταιρίες γιατί δεν προέκυψε τέτοιος κίνδυνος. 

• Οι αµοιβές και παροχές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για την περίοδο 01/01-31/12/2009 είναι οι 
εξής: 
Αµοιβές άρθρου 24  

Ν.2190/1920 
Σύνολο 

9.000,00 9.000,00 
 

7.6 Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις 

∆ικαστικές υποθέσεις  

Η Εταιρεία εµπλέκεται (υπό την ιδιότητα του εναγόµενου και του ενάγοντος) σε διάφορες δικαστικές υποθέσεις και 
διαδικασίες επιδιαιτησίας στα πλαίσια της κανονικής λειτουργίας της. Η ∆ιοίκηση καθώς και οι νοµικοί σύµβουλοι της 
Εταιρείας εκτιµούν ότι όλες οι εκκρεµείς υποθέσεις αναµένεται να διευθετηθούν χωρίς σηµαντικές αρνητικές επιδράσεις 
επί της χρηµατοοικονοµικής θέσης της Εταιρείας ή επί των αποτελεσµάτων της λειτουργίας της.  
 



 
 
 

UNIVERSAL LIFE (ΕΛΛΑΣ) Ανώνυµη Ασφαλιστική Εταιρεία Ζωής 
 

Ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την χρήση  

από 1η Ιανουαρίου έως 31 ∆εκεµβρίου 2009 

40

7.7. Εταιρείες Οµίλου INTERNATIONAL µε κοινή διοίκηση:  

 

Εταιρεία: 
UNIVERSAL LIFE 

Α.Ε.∆.Α.Κ. LIFE ΑΕΓΑ HOLDING LIFE ΑΕΑΖ ONLINE. FINANCE 

Ονοµατεπώνυµο        

Περικλής Λίβας 
Πρόεδρος &∆ιευθύνων 

Σύµβουλος Μέλος 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος Αντιπρόεδρος 

∆ιευθύνων 
Σύµβουλος Μέλος Αντιπρόεδρος 

Ανδρέας Χουρδάκης Μέλος - - - - - - 

Σπανός Νικόλαος Μέλος Αντιπρόεδρος Μέλος Μέλος Μέλος - Μέλος 

Χρυσόστοµος Κοµνηνός Μέλος - - - - - - 

Σωτήριος Ταγκόπουλος Μέλος - Μέλος - Πρόεδρος - - 

 

 
 

Μαρούσι, 30 Μαρτίου 2010  
 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  ΤΟΥ 
∆.Σ. ΚΑΙ ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΕΝΑ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 
Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ 

∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

Ο ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ 
ΑΝΑΛΟΓΙΣΤΗΣ 

Ο ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ 
ΛΟΓΙΣΤΗΣ ΓΙΑ ΤΗΝ 

ΕΦΑΡΜΟΓΗ ΤΩΝ 
∆.Λ.Π. 

      
      
      
      
      

ΠΕΡΙΚΛΗΣ Χ. ΛΙΒΑΣ ΑΝ∆ΡΕΑΣ ΧΟΥΡ∆ΑΚΗΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ Α.ΣΠΑΝΟΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ∆. ΚΟΝΤΑΚΟΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΜΑΡΙΟΣ ΗΛΙΑΣ Θ. ΡΗΓΑΣ 
Α.∆.Τ. ΑΕ 506675 Α.∆.Τ. Χ 655697 ΑΡ. Α∆ΕΙΑΣ Ο.Ε.Ε.  

1655/Α’ ΤΑΞΗΣ 
ΑΡ. Α∆ΕΙΑΣ Ο.Ε.Ε.  
17269/Α’ ΤΑΞΗΣ 

ΑΡ.Α∆ΕΙΑΣ 
89567/5556/12.1.76/ 
∆ΑΕ-ΕΠΕ 83/21.1.76 

ΑΡ. Α∆ΕΙΑΣ Ο.Ε.Ε. 
59265 

 
 
 

 
 


